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Ðîçêðèòî ñóòí³ñòü ³ îñîáëèâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â â Óêðà¿í³, 
ïîðÿäîê ôîðìóâàííÿ àêòèâ³â ó íèõ, ¿õí³ âçàºìîçâ’ÿçêè ç ³íøèìè ñóá’ºêòàìè ô³íàíñîâîãî 
ðèíêó. Âèîêðåìëåíî îñîáëèâîñò³ îá’ºêò³â áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó â òàêèõ ôîíäàõ.

The essence and features of activity of non-state pension funds in Ukraine, the order for form-
ing of their assets and their intercommunications with other financial actors is investigated. 
Features of accounting objects in such funds are outlined.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä, ïåíñ³éí³ àêòèâè, êîìïàí³ÿ ç óïðàâë³ííÿ 
àêòèâàìè, àäì³í³ñòðàòîð, çáåð³ãà÷, ïåíñ³éí³ âíåñêè.

Íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè (ÍÏÔ) — öå íîâà äëÿ Óêðà¿íè îðãàí³çàö³éíî- 
ïðàâîâà ôîðìà òà ñïåöèô³÷íèé âèä íåïðèáóòêîâèõ îðãàí³çàö³é, îñîáëèâîñò³ 
ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ îáóìîâëþþòü ñïåöèô³êó ¿¿ îáë³êîâîãî çàáåçïå÷åííÿ. Ä³ÿëüí³ñòü 
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ïîëÿãàº â íàêîïè÷åíí³ ïåíñ³éíèõ âíåñê³â ó÷àñíèê³â ôîíäó 
ç ïîäàëüøèì óïðàâë³ííÿì ïåíñ³éíèìè àêòèâàìè òà çä³éñíåííÿì ïåíñ³éíèõ 
âèïëàò ó÷àñíèêàì.

Çã³äíî ç Ïîäàòêîâèì êîäåêñîì Óêðà¿íè (ÏÊÓ) [1], ïåíñ³éí³ ôîíäè â³ä-
íåñåíî äî òðåòüî¿ ãðóïè (â) íåïðèáóòêîâèõ îðãàí³çàö³é, ¿ì ïðèñâîºíî îçíà-
êó íåïðèáóòêîâîñò³ 0009 [2]. Çà Êëàñèô³êàö³ºþ âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
(ÊÂÅÄ), ïåíñ³éí³ ôîíäè íàëåæàòü äî ñåêö³¿ K, êëàñ 65.3 [3].

ÍÏÔ ³ñòîòíî â³äð³çíÿþòüñÿ â³ä ³íøèõ íåïðèáóòêîâèõ îðãàí³çàö³é: îñíîâ-
íèì äæåðåëîì ¿õí³õ êîøò³â º ïåíñ³éí³ âíåñêè òà äîõîäè â³ä ³íâåñòóâàííÿ 
ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, à ä³ÿëüí³ñòü òàêèõ ôîíä³â çä³éñíþºòüñÿ ç îáîâ’ÿçêîâèì 
çàëó÷åííÿì îáñëóãîâóþ÷èõ îðãàí³çàö³é — àäì³í³ñòðàòîðà, ÿêèé âåäå îáë³ê ³ 
ðîçðàõóíêè ç ó÷àñíèêàìè ÍÏÔ, êîìïàí³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, áàíêà-çáå-
ð³ãà÷à òîùî. Îñîáëèâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ îáóìîâëþþòü ñïåöèô³êó ¿õí³õ ãîñ-
ïîäàðñüêèõ îïåðàö³é òà îá’ºêò³â áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó â íèõ, ùî ïîòðåáóº 
äîñë³äæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ ÿê îá’ºêòà áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó é ô³íàíñîâî¿ 
çâ³òíîñò³. Îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³ îêðåñëåíà ïðîáëåìà íàáóâàº ó çâ’ÿçêó ç òèì, 
ùî â 2013 ð. ïåðåäáà÷åíî ïåðåõ³ä ÍÏÔ äî ñêëàäàííÿ çâ³òíîñò³ çà ì³æíàðîäíè-
ìè ñòàíäàðòàìè, òîä³ ÿê äëÿ êîïìàí³é ³ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè òàêèé ïåðåõ³ä 
çàïëàíîâàíî ç 2014 ð.

Ìåòîþ ñòàòò³ º ðîçêðèòòÿ îñîáëèâîñòåé ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ, êîòð³ âïëèâàþòü 
íà ïîáóäîâó áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó â íèõ.

Çã³äíî ³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ” 
“íåäåðæàâíèé ïåíñ³éíèé ôîíä (äàë³ — ïåíñ³éíèé ôîíä) — þðèäè÷íà îñîáà, 
ñòâîðåíà â³äïîâ³äíî äî öüîãî Çàêîíó, ÿêà ìàº ñòàòóñ íåïðèáóòêîâî¿ îðãàí³çàö³¿ 
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(íåï³äïðèºìíèöüêîãî òîâàðèñòâà), ôóíêö³îíóº òà ïðîâàäèòü ä³ÿëüí³ñòü âèêëþ÷-
íî ç ìåòîþ íàêîïè÷åííÿ ïåíñ³éíèõ âíåñê³â íà êîðèñòü ó÷àñíèê³â ïåíñ³éíî-
ãî ôîíäó ç ïîäàëüøèì óïðàâë³ííÿì ïåíñ³éíèìè àêòèâàìè, à òàêîæ çä³éñíþº 
ïåíñ³éí³ âèïëàòè ó÷àñíèêàì çàçíà÷åíîãî ôîíäó ó âèçíà÷åíîìó öèì Çàêîíîì 
ïîðÿäêó” [4].

Äëÿ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â âèêëþ÷íèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³ º íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå 
çàáåçïå÷åííÿ. Â Óêðà¿í³ ñèñòåìà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ñêëàäàºòüñÿ ç òðüîõ 
ð³âí³â: 1) ñîë³äàðíî¿ ñèñòåìè çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâîãî äåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî 
ñòðàõóâàííÿ; 2) íàêîïè÷óâàëüíî¿ ñèñòåìè çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâîãî äåðæàâíîãî 
ïåíñ³éíîãî ñòðàõóâàííÿ; 3) ñèñòåìè íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. 
Òðåò³é ð³âåíü ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè çàïðîâàäæåíî Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî íåäåð-
æàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ”; öèì çàïî÷àòêîâàíî ñòâîðåííÿ ñèñòåìè äîáðî-
â³ëüíîãî íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Ïåíñ³éí³ ôîíäè ìîæóòü áóòè 
òàêîæ ñóá’ºêòàìè äðóãîãî ð³âíÿ ñèñòåìè ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ — ó ðàç³ 
îòðèìàííÿ ë³öåíç³¿ íà íàäàííÿ ïîñëóã ó íàêîïè÷óâàëüí³é ñèñòåì³ ïåíñ³éíîãî 
ñòðàõóâàííÿ.

Ïåíñ³éí³ ôîíäè ñòâîðþþòüñÿ íà ï³äñòàâ³ ð³øåííÿ çàñíîâíèêà àáî çáîð³â 
çàñíîâíèê³â. Çàñíîâíèêîì (çàñíîâíèêàìè) ÍÏÔ ìîæå áóòè þðèäè÷íà îñîáà 
÷è ô³çè÷í³ îñîáè, êîòð³ ñòâîðèëè ïåíñ³éíèé ôîíä ÷è ïðèºäíàëèñÿ äî íüîãî 
ï³ñëÿ ñòâîðåííÿ òà íàáóëè â³äïîâ³äíèõ ïðàâ ³ îáîâ’ÿçê³â. Ó÷àñíèêîì ÍÏÔ º 
ô³çè÷íà îñîáà, íà êîðèñòü ÿêî¿ ñïëà÷óþòüñÿ àáî ñïëà÷óâàëèñÿ ïåíñ³éí³ âíåñêè 
äî ïåíñ³éíîãî ôîíäó òà êîòðà ìàº ïðàâî íà îòðèìàííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò ÷è 
îòðèìóº òàê³ âèïëàòè ç ïåíñ³éíîãî ôîíäó.

Âíåñêè äî ôîíäó íà êîðèñòü ó÷àñíèêà ìîæå ðîáèòè âêëàäíèê ÍÏÔ — îñî-
áà, ùî ñïëà÷óº ïåíñ³éí³ âíåñêè íà êîðèñòü ó÷àñíèêà øëÿõîì ïåðåðàõóâàííÿ 
ãðîøîâèõ êîøò³â äî ÍÏÔ â³äïîâ³äíî äî óìîâ ïåíñ³éíîãî êîíòðàêòó é çàêîíó.

Çà âèäàìè ÍÏÔ ìîæóòü óòâîðþâàòèñÿ ÿê â³äêðèò³, êîðïîðàòèâí³ é ïðîôå-
ñ³éí³. Ó÷àñíèêàìè â³äêðèòèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ìîæóòü áóòè áóäü-ÿê³ ãðîìàäÿ-
íè, êîðïîðàòèâíèõ — ò³ëüêè ò³ ãðîìàäÿíè, êîòð³ º ñï³âðîá³òíèêàìè çàñíîâíè-
ê³â ôîíäó àáî ðîáîòîäàâö³â — ïëàòíèê³â ïåíñ³éíèõ âíåñê³â, ïðîôåñ³éíèõ — 
ãðîìàäÿíè, îá’ºäíàí³ ¿õíüîþ ïðîôåñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ (òàáëèöÿ).

Çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, íà 1 ñåðïíÿ 2013 ð. 
ó íàø³é êðà¿í³ íàë³÷óâàëîñÿ 74 ÍÏÔ [5]. Ðîçâèòîê òàêèõ ôîíä³â ïðèïàäàº 
íà ïî÷àòîê ÕÕ² ñò.: ó 2006 ð. áóëî çàðåºñòðîâàíî 11 ÍÏÔ, ó 2008 ð. — 75, 
ó 2010 ð. ¿õ ê³ëüê³ñòü çðîñëà äî 83, ï³ñëÿ ÷îãî ñòàëà ïîñòóïîâî çíèæóâàòèñÿ.

Ç òî÷êè çîðó ï³äïðèºìñòâà — çàñíîâíèêà íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ôîí-
äó, íàéñïðèÿòëèâ³øèì äëÿ éîãî ä³ÿëüíîñò³ º óòâîðåííÿ êîðïîðàòèâíîãî ÍÏÔ, 
àäæå ó÷àñòü ó òàêîìó ôîíä³ ñïðèÿº çàêð³ïëåííþ ïðàö³âíèê³â íà ï³äïðèºì-
ñòâ³. Ïðè âèõîä³ ç ï³äïðèºìñòâà, ùî óòâîðèëî êîðïîðàòèâíèé ÍÏÔ, ïðàö³â-
íèê âèõîäèòü ³ ç ñàìîãî ÍÏÔ. Ó ïåíñ³éíîìó ôîíä³ ïðîôåñ³éíîãî òèïó çì³íà 
ô³çè÷íîþ îñîáîþ ì³ñöÿ ðîáîòè íå âïëèâàº íà ïðàâî áóòè ó÷àñíèêîì ÍÏÔ, 
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àëå ïðàö³âíèê ïîâèíåí çàéìàòèñÿ ò³ëüêè òèì âèäîì ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
ÿêèé âñòàíîâëåíèé ñòàòóòîì ôîíäó.

Íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ º äëÿ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â âèêëþ÷íèì 
âèäîì ä³ÿëüíîñò³. Ïåíñ³éí³ ôîíäè ìàþòü ïðàâî ³íâåñòóâàòè êîøòè âêëàäíèê³â 
äëÿ îòðèìàííÿ äîõîäó â³ä ³íâåñòèö³é. ÍÏÔ íå ìîæóòü áóòè çàñíîâíèêàìè ï³ä-
ïðèºìñòâ òà çä³éñíþâàòè êîìåðö³éíó ä³ÿëüí³ñòü.

Îðãàíàìè óïðàâë³ííÿ ïåíñ³éíîãî ôîíäó º âèêëþ÷íî çáîðè çàñíîâíèê³â òà 
ðàäà ïåíñ³éíîãî ôîíäó (ðàäà ôîíäó). Ïåíñ³éíèé ôîíä ä³º íà ï³äñòàâ³ ñòàòóòó, 
êîòðèé çàòâåðäæóºòüñÿ çàñíîâíèêîì (çáîðàìè çàñíîâíèê³â) öüîãî ôîíäó.

Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ ïåíñ³éíèé ôîíä êîðèñòóºòüñÿ ïîñëó-
ãàìè ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ÿê³ âèêîíóþòü ð³çí³ ôóíêö³¿ 
ùîäî óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ÍÏÔ, àäì³í³ñòðóâàííÿ éîãî ä³ÿëüíîñò³ òà çáåð³-
ãàííÿ òàêèõ àêòèâ³â íà ï³äñòàâ³ â³äïîâ³äíèõ äîãîâîð³â, ùî óêëàäàþòüñÿ ç öèìè 
îñîáàìè ðàäîþ ôîíäó. Òàêèìè ó÷àñíèêàìè º àäì³í³ñòðàòîð ïåíñ³éíîãî ôîíäó, 
êîìïàí³ÿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè òà áàíê-çáåð³ãà÷.

Àäì³í³ñòðàòîð ÍÏÔ — öå þðèäè÷íà îñîáà, êîòðà çä³éñíþº àäì³í³ñòðó-
âàííÿ ÍÏÔ íà ï³äñòàâ³ ë³öåíç³¿ íà ïðîâåäåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç àäì³í³ñòðóâàííÿ 
ÍÏÔ, ùî çîáîâ’ÿçàíà âåñòè ïåðñîí³ô³êîâàíèé îáë³ê ó÷àñíèê³â ÍÏÔ (ðèñó-
íîê). Ïåíñ³éíèé ôîíä ìàº êîðèñòóâàòèñÿ ïîñëóãàìè ëèøå îäíîãî àäì³í³ñòðà-
òîðà. Íà ê³íåöü 2012 ð. çàðåºñòðîâàíî 39 àäì³í³ñòðàòîð³â ÍÏÔ. Ä³ÿëüí³ñòü 
ç àäì³í³ñòðóâàííÿ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ìîæå ïîºäíóâàòèñÿ ëèøå 
ç ä³ÿëüí³ñòþ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè.

Áàíê-çáåð³ãà÷ — öå áàíê, ÿêèé çä³éñíþº äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü çáåð³ãà÷à 
ö³ííèõ ïàïåð³â (ó äàíîìó âèïàäêó — ÍÏÔ). Çáåð³ãà÷ ïåíñ³éíîãî ôîíäó âèêîíóº 
òàê³ îáîâ’ÿçêè: â³äêðèòòÿ é âåäåííÿ ðàõóíê³â ïåíñ³éíîãî ôîíäó; îáë³ê ³ çàáåç-
ïå÷åííÿ çáåð³ãàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ äîêóìåíò³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ôîð-
ìóâàííÿì òà âèêîðèñòàííÿì ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â; ïåðåâ³ðêà ï³äðàõóíêó ÷èñòî¿ 
âàðòîñò³ àêòèâ³â ïåíñ³éíîãî ôîíäó; âèêîíàííÿ ðîçïîðÿäæåíü àäì³í³ñòðàòîðà 
ùîäî ïåðåðàõóâàííÿ ïåíñ³éíèõ êîøò³â, à òàêîæ êîøò³â äëÿ îïëàòè ïîñëóã 

Òàáëèöÿ. Õàðàêòåðèñòèêà íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â çà âèäàìè

Âèä ÍÏÔ Çàñíîâíèêè Ó÷àñíèêè

Â³äêðèòèé Áóäü-ÿê³ îäíà ÷è äåê³ëüêà þðèäè÷íèõ îñ³á Ãðîìàäÿíè Óêðà¿íè, ³íîçåìö³ òà îñîáè 
áåç ãðîìàäÿíñòâà íåçàëåæíî â³ä ì³ñöÿ 
é õàðàêòåðó ¿õíüî¿ ðîáîòè 

Êîðïîðàòèâíèé Þðèäè÷íà îñîáà — ðîáîòîäàâåöü àáî 
äåê³ëüêà þðèäè÷íèõ îñ³á — ðîáîòîäàâö³â, 
äî ÿêèõ ìîæóòü ïðèºäíóâàòèñÿ 
ðîáîòîäàâö³-ïëàòíèêè 

Âèêëþ÷íî ãðîìàäÿíè, ÿê³ 
ïåðåáóâàþòü ó òðóäîâèõ â³äíîñèíàõ ³ç 
çàñíîâíèêàìè àáî ðîáîòîäàâöÿìè — 
ïëàòíèêàìè ôîíäó 

Ïðîôåñ³éíèé Îá’ºäíàííÿ þðèäè÷íèõ îñ³á — 
ðîáîòîäàâö³â, ô³çè÷íèõ îñ³á, âêëþ÷àþ÷è 
ïðîôñï³ëêè, àáî ô³çè÷í³ îñîáè, ïîâ’ÿçàí³ 
çà ðîäîì ¿õíüî¿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 

Âèêëþ÷íî ãðîìàäÿíè, ïîâ’ÿçàí³ çà 
ðîäîì ¿õíüî¿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
âèçíà÷åíî¿ ñòàòóòîì ôîíäó 

Äæåðåëî: ñêëàäåíî çà: Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 09.07.2003 
¹ 1057-IV [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/1057-15.
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àäì³í³ñòðàòîðà, çáåð³ãà÷à òîùî; âèêîíàííÿ ðîçïîðÿäæåíü îñîáè, ùî çä³éñíþº 
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ïåíñ³éíîãî ôîíäó, òà ðîçïîðÿäæåíü Íàö³îíàëüíî¿ êîì³-
ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó; ïîäàííÿ çâ³òíîñò³ òîùî. ÍÏÔ ìîæå 
îáñëóãîâóâàòèñÿ ò³ëüêè îäíèì çáåð³ãà÷åì.

Êîìïàí³ÿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè (ÊÓÀ) — öå þðèäè÷íà îñîáà, êîòðà çä³é-
ñíþº ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ³ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè íà ï³äñòàâ³ â³äïîâ³äíî¿ 
ë³öåíç³¿ íà ïðîâåäåííÿ òàêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà çîáîâ’ÿçàíà çä³éñíþâàòè îïåðàö³¿ 
ùîäî óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè â³äïîâ³äíî äî ³íâåñòèö³éíî¿ äåêëàðàö³¿ ÍÏÔ òà 
óêëàäåíîãî äîãîâîðó ïðî óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè.

Òàêèì ÷èíîì, ä³ÿëüí³ñòü ÍÏÔ ïîâ’ÿçàíà ç â³äíîñèíàìè ç ê³ëüêîìà ïðî-
ôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ÿê³ âèêîíóþòü ð³çí³ ôóíêö³¿ ùîäî 
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ÍÏÔ, àäì³í³ñòðóâàííÿ éîãî ä³ÿëüíîñò³ òà çáåð³ãàííÿ 
ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, ùî ïîâèííå çíàéòè â³äîáðàæåííÿ â áóõãàëòåðñüêîìó îáë³-
êó ÍÏÔ. Íà ðèñóíêó ñõåìàòè÷íî çîáðàæåíî ôóíêö³¿ ðàäè ôîíäó òà éîãî 
âçàºìîçâ’ÿçêè ç îñíîâíèìè þðèäè÷íèìè îñîáàìè, êîòð³ éîãî îáñëóãîâóþòü.

Êîæåí âêëàäíèê ôîíäó ìîæå óêëàñòè îäèí àáî ê³ëüêà ïåíñ³éíèõ êîíòðàê-
ò³â ³ç àäì³í³ñòðàòîðîì (àäì³í³ñòðàòîðàìè) îäíîãî ÷è ê³ëüêîõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â 
íà êîðèñòü ó÷àñíèê³â ôîíäó.

Çã³äíî ç³ ñò. 166 Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè [1], ïëàòíèê ïîäàòêó ìàº 
ïðàâî âêëþ÷èòè äî ïîäàòêîâî¿ çíèæêè çä³éñíåí³ íèì ïðîòÿãîì çâ³òíîãî ïîäàò-
êîâîãî ðîêó âèòðàòè íà ñïëàòó ïåíñ³éíèõ âíåñê³â äî ÍÏÔ:

Персоніфікований облік 
учасників фонду.

Укладання пенсійних 
контрактів.

Забезпечення здійснення 
пенсійних виплат.

Ведення бухгалтерського 
обліку та подання 
фінансової звітності НПФ.

Складання звітності 
у сфері недержавного 
пенсійного забезпечення

Адміністратор

Укладання договорів із 
адміністратором, КУА, зберігачем 
і аудитором, заслуховування їхніх 
звітів.

Затвердження інформації про 
фінансовий стан фонду.

Контроль цільового використання 
пенсійних активів.

Звітування про діяльність НПФ 
перед засновниками.

Затвердження інвестиційної 
декларації фонду.

Погодження змін до статуту та 
пенсійних схем.

Розгляд спірних та інших питань

Рада фонду

Інвестування 
пенсійних активів.

Оцінка пенсійних 
активів.

Визначення доходів 
від інвестування 
активів.

Інші операції з 
управління активами

Компанія 
з управління 

активами

Äæåðåëî: ñêëàäåíî çà: Ïðî íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 09.07.2003 
¹ 1057-IV [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/1057-15.

Ðèñóíîê.  Ôóíêö³¿ íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó òà îñíîâíèõ 
îðãàí³çàö³é, ùî éîãî îáñëóãîâóþòü
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à) çà ïåíñ³éíèì êîíòðàêòîì ³ç ÍÏÔ — íà ñóìó, ùî äîð³âíþº ðîçì³ðó 
ì³ñÿ÷íîãî ïðîæèòêîâîãî ì³í³ìóìó äëÿ ïðàöåçäàòíî¿ îñîáè íà 1 ñ³÷íÿ çâ³òíîãî 
ïîäàòêîâîãî ðîêó, ïîìíîæåíîãî íà 1,4 òà çàîêðóãëåíîãî äî íàéáëèæ÷èõ 10 ãðí;

á) çà ïåíñ³éíèì êîíòðàêòîì ³ç ÍÏÔ íà êîðèñòü ÷ëåíà ñ³ì’¿ ïëàòíèêà 
ïîäàòêó ïåðøîãî ñòóïåíÿ ñïîð³äíåííÿ — 50 % ðîçì³ðó ïðîæèòêîâîãî ì³í³ìó-
ìó äëÿ ïðàöåçäàòíî¿ îñîáè (ó ðîçðàõóíêó íà ì³ñÿöü), âñòàíîâëåíîãî çàêîíîì 
íà 1 ñ³÷íÿ çâ³òíîãî ïîäàòêîâîãî ðîêó â ðîçðàõóíêó íà êîæíîãî çàñòðàõîâàíîãî 
÷ëåíà ñ³ì’¿.

Àäì³í³ñòðàòîð ÍÏÔ  çàáåçïå÷óº ïåðñîí³ô³êîâàíèé îáë³ê ó÷àñíèê³â øëÿ-
õîì âåäåííÿ ¿õí³õ ³íäèâ³äóàëüíèõ ïåíñ³éíèõ ðàõóíê³â. Íà ³íäèâ³äóàëüíîìó 
ïåíñ³éíîìó ðàõóíêó ó÷àñíèêà ôîíäó âåäåòüñÿ îáë³ê ñóìè íàëåæíèõ éîìó ïåí-
ñ³éíèõ êîøò³â ó îäèíèöÿõ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â ³ ãðèâíÿõ âèõîäÿ÷è ç ïîòî÷íî¿ 
÷èñòî¿ âàðòîñò³ îäèíèö³ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â ïåíñ³éíîãî ôîíäó.

Àêòèâè ïåíñ³éíîãî ôîíäó ôîðìóþòüñÿ çà ðàõóíîê ïåíñ³éíèõ âíåñê³â òà 
ïðèáóòêó (çáèòêó) â³ä ¿õ ³íâåñòóâàííÿ. Óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè íåäåðæàâíèõ 
ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ ÊÓÀ; áàíêîì ùîäî àêòèâ³â ñòâîðå-
íîãî íèì êîðïîðàòèâíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó â ðàç³, ÿêùî â³í íå âèêîíóº 
ôóíêö³¿ çáåð³ãà÷à öüîãî ôîíäó; Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè ùîäî àêòè-
â³â ñòâîðåíîãî íèì êîðïîðàòèâíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó; ïðîôåñ³éíèì àäì³í³-
ñòðàòîðîì.

Ïåíñ³éí³ àêòèâè — öå àêòèâè ïåíñ³éíîãî ôîíäó, ñòðàõîâî¿ îðãàí³çà-
ö³¿, áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè, çà ðàõóíîê ÿêèõ çä³éñíþþòüñÿ ïåíñ³éí³ âèïëàòè. 
Àêòèâè ïåíñ³éíîãî ôîíäó ìîæóòü ôîðìóâàòèñÿ âèêëþ÷íî âíàñë³äîê îïåðàö³é, 
ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ïðîâåäåííÿì ïåíñ³éíèì ôîíäîì ä³ÿëüíîñò³ ç íåäåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

ÍÏÔ ìîæóòü ³íâåñòóâàòè êîøòè ò³ëüêè â ãàðàíòîâàí³ â³ò÷èçíÿíèìè 
îðãàíàìè âëàäè òà óðÿäàìè ³íîçåìíèõ äåðæàâ ö³íí³ ïàïåðè, àêö³¿ é îáë³-
ãàö³¿ óêðà¿íñüêèõ òà ³íîçåìíèõ åì³òåíò³â ³ç çàêîíîäàâ÷î âèçíà÷åíèì ð³âíåì 
ðåéòèíãó, à òàêîæ ³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿. Íå äîçâîëÿºòüñÿ ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â 
ó âåêñåë³, ïîõ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè, ö³íí³ ïàïåðè, åì³òåíòàìè ÿêèõ º çáåð³ãà÷, 
ÊÓÀ, àäì³í³ñòðàòîð, çàñíîâíèêè ïåíñ³éíîãî ôîíäó, àóäèòîð, îñîáè, ùî íàäà-
þòü êîíñóëüòàö³éí³, àãåíòñüê³ àáî ðåêëàìí³ ïîñëóãè, òà ¿õí³ ïîâ’ÿçàí³ îñîáè 
òîùî. Ïåíñ³éí³ àêòèâè, ùî íàêîïè÷óþòüñÿ â ïåíñ³éíîìó ôîíä³, ìîæóòü áóòè 
âèêîðèñòàí³ âèêëþ÷íî äëÿ ö³ëåé ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ôîíäó, âèêîíàííÿ 
çîáîâ’ÿçàíü îñòàííüîãî ïåðåä éîãî ó÷àñíèêàìè òà îïëàòè âèòðàò ïåíñ³éíîãî 
ôîíäó, ó ò. ÷. ³ç îïëàòè ïîñëóã çáåð³ãà÷à, àäì³í³ñòðàòîðà, àóäèòîðà òîùî.

Îñíîâíèì äæåðåëîì ôîðìóâàííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â º ïåíñ³éí³ âíåñêè. 
Âîíè ñïëà÷óþòüñÿ â ðîçì³ðàõ òà ïîðÿäêó, âñòàíîâëåíèõ ïåíñ³éíèì êîíòðàê-
òîì, â³äïîâ³äíî äî óìîâ îáðàíèõ ïåíñ³éíèõ ñõåì. Ñïëàòà òàêèõ âíåñê³â çä³é-
ñíþºòüñÿ øëÿõîì çàðàõóâàííÿ ãðîøîâèõ ñóì íà ïîòî÷í³ ðàõóíêè ïåíñ³éíîãî 
ôîíäó ó çáåð³ãà÷à.
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Ïåíñ³éíèé ôîíä ìîæå âèêîðèñòîâóâàòè äåê³ëüêà ïåíñ³éíèõ ñõåì. Ïåíñ³éíà 
ñõåìà — öå äîêóìåíò, ÿêèé âèçíà÷àº óìîâè é ïîðÿäîê íåäåðæàâíîãî ïåíñ³é-
íîãî çàáåçïå÷åííÿ ó÷àñíèê³â ôîíäó. Òàêà ñõåìà ì³ñòèòü îïèñ óñ³õ âèä³â ³ óìîâ 
çä³éñíåííÿ ïåíñ³éíèõ âèïëàò, ïîðÿäîê âèçíà÷åííÿ ¿õíüîãî ðîçì³ðó, ïîðÿäîê ³ 
ñòðîêè ñïëàòè ïåíñ³éíèõ âíåñê³â, ìîæëèâ³ñòü ¿õ çì³íè çà óìîâàìè ïåíñ³éíîãî 
êîíòðàêòó, ïðàâà òà îáîâ’ÿçêè âêëàäíèêà é ó÷àñíèêà ôîíäó çà ö³ºþ ïåíñ³éíîþ 
ñõåìîþ òîùî.

Ïåíñ³éíà âèïëàòà — öå ãðîøîâà âèïëàòà ó÷àñíèêîâ³ íåäåðæàâíîãî ïåí-
ñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ àáî éîãî ñïàäêîºìöÿì, ùî çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê 
íàêîïè÷åíèõ ó ÍÏÔ òà îáë³êîâàíèõ íà ³íäèâ³äóàëüíîìó ïåíñ³éíîìó ðàõóí-
êó ãðîøîâèõ êîøò³â. Ïåíñ³éí³ âèïëàòè ìîæóòü çä³éñíþâàòèñü ÿê ïåíñ³ÿ íà 
âèçíà÷åíèé ñòðîê àáî îäíîðàçîâà ïåíñ³éíà âèïëàòà.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ïåíñ³éí³ ôîíäè íå ìîæóòü áóòè ïðîãîëîøåí³ áàí-
êðóòàìè — âîíè ïîâèíí³ ãàðàíòóâàòè ïåíñ³éí³ âèïëàòè ó÷àñíèêàì ôîíäó. Öå 
ï³äâèùóº âèìîãè äî äîñòîâ³ðíîñò³ áóõãàëòåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ô³íàíñîâèé 
ñòàí òàêèõ ôîíä³â òà äî êîíòðîëþ ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç áîêó äåðæàâíèõ îðãàí³â. 
Äåðæàâà ãàðàíòóº äîòðèìàííÿ çàêîíîäàâñòâà ç ìåòîþ çàõèñòó ìàéíîâèõ ïðàâ ³ 
çàêîííèõ ³íòåðåñ³â ó÷àñíèê³â íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ øëÿõîì 
çä³éñíåííÿ íàãëÿäó é êîíòðîëþ â³äïîâ³äíèìè îðãàíàìè.

Ä³ÿëüí³ñòü ÍÏÔ â Óêðà¿í³ ïåðåáóâàº â ñòàä³¿ ñòàíîâëåííÿ, ¿õí³ ñóêóïí³ 
àêòèâè (0,2 ìëðä äîë. ÑØÀ) íàáàãàòî ìåíø³, í³æ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ðîçâè-
íóòèõ êðà¿í ñâ³òó. Äëÿ ïîð³âíÿííÿ: ñóêóïí³ àêòèâè ÍÏÔ ÑØÀ ñòàíîâëÿòü 
ïîíàä 13 òðëí äîë., ßïîí³¿ — ìàéæå 3,5 òðëí, Âåëèêîáðèòàí³¿ — áëèçüêî 
1,6 òðëí äîë. [6].

Çàêîíîäàâñòâî Óêðà¿íè ç ïèòàíü ôóíêö³îíóâàííÿ ÍÏÔ ïåðåâàæíî âðàõî-
âóº â³äïîâ³äí³ ïîëîæåííÿ çàêîíîäàâñòâà ªâðîñîþçó, çîêðåìà ùîäî îáìåæåííÿ 
íàïðÿì³â ³íâåñòóâàííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â; çà ïåâíèìè âèìîãàìè â³ò÷èçíÿíå 
çàêîíîäàâñòâî º æîðñòê³øèì, íàïðèêëàä ñòîñîâíî ìîæëèâîñò³ ³íâåñòóâà-
òè ïåíñ³éí³ àêòèâè âèêëþ÷íî â ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ ìàþòü êðåäèòíèé ðåéòèíã 
³íâåñòèö³éíîãî ð³âíÿ çà Íàö³îíàëüíîþ ðåéòèíãîâîþ øêàëîþ. Îäíàê ïðè öüî-
ìó äåÿê³ ïîëîæåííÿ ì³æíàðîäíèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â ïîòðåáóþòü 
â³äîáðàæåííÿ â çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà¿íè.

ßê óæå çàçíà÷àëîñü, ñïåöèô³êà ä³ÿëüíîñò³ ÍÏÔ ÿê îêðåìîãî âèäó íåïðè-
áóòêîâèõ îðãàí³çàö³é â Óêðà¿í³ îáóìîâëþº îñîáëèâîñò³ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó 
â íèõ, à ñàìå:

— îáîâ’ÿçêîâèé çâ’ÿçîê ³ç ³íøèìè ñóá’ºêòàìè ô³íàíñîâîãî ðèíêó — àäì³-
í³ñòðàòîðîì, êîìïàí³ºþ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, çáåð³ãà÷åì, àóäèòîðîì òîùî;

— âåäåííÿ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òà ïîäàííÿ çâ³òíîñò³ íå ñàìèì ïåíñ³é-
íèì ôîíäîì, à éîãî àäì³í³ñòðàòîðîì;

— çä³éñíåííÿ óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè òà ¿õ îö³íêè äëÿ ïîäàëüøîãî â³äîáðà-
æåííÿ â îáë³êó ÊÓÀ;
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— â³äñóòí³ñòü ãîñïîäàðñüêèõ ïðîöåñ³â ïîñòà÷àííÿ, âèðîáíèöòâà é ðåàë³çà-
ö³¿, íà â³äì³íó â³ä ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é;

— îñíîâíà ä³ÿëüí³ñòü — íàêîïè÷åííÿ ïåíñ³éíèõ âíåñê³â òà ïðîâåäåííÿ 
ïåíñ³éíèõ âèïëàò;

— çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó âåëèêèõ îáñÿãàõ çà áàãàòüìà 
íàïðÿìàìè;

— îáìåæåííÿ ùîäî ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, êð³ì íàêîïè÷åííÿ òà ³íâåñòó-
âàííÿ ïåíñ³éíèõ âíåñê³â, çàáîðîíà êîìåðö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

— ï³äâèùåíèé, ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè íåïðèáóòêîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè, 
êîíòðîëü ç áîêó äåðæàâè.

Â³äïîâ³äíî, îá’ºêòè áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó â ÍÏÔ — àêòèâè, êàï³òàë, 
çîáîâ’ÿçàííÿ, âèòðàòè, äîõîäè òà ãîñïîäàðñüê³ ïðîöåñè — òàêîæ ìàþòü ñïå-
öèô³÷í³ ðèñè. Çîêðåìà, ñåðåä ãîñïîäàðñüêèõ ïðîöåñ³â, ÿê çàçíà÷àëîñÿ, â³äñóòí³ 
ñòàíäàðòí³ îïåðàö³¿ ³ç çàãîò³âë³, âèðîáíèöòâà é ðåàë³çàö³¿, ïðè öüîìó ÍÏÔ ïðî-
âîäÿòü îïåðàö³¿, íå ïðèòàìàíí³ á³ëüøîñò³ ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é — ³íâåñòó-
âàííÿ ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â, îö³íêó òà îáë³ê â³äïîâ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é.

Äî ñêëàäó àêòèâ³â ïåíñ³éíîãî ôîíäó íàëåæàòü: àêòèâè â ãðîøîâèõ êîøòàõ, 
àêòèâè â ö³ííèõ ïàïåðàõ, ³íø³ àêòèâè çã³äíî ³ç çàêîíîäàâñòâîì.

Àíàë³ç ñêëàäó àêòèâ³â ðÿäó ïåíñ³éíèõ ôîíä³â ñâ³ä÷èòü, ùî îñíîâí³ ³íâåñ-
òèö³¿ âîíè çä³éñíþþòü ó ö³íí³ ïàïåðè, äîõ³ä çà ÿêèìè ãàðàíòîâàíèé Êàá³íåòîì 
Ì³í³ñ òð³â Óêðà¿íè, à òàêîæ ó àêö³¿ é îáë³ãàö³¿ óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â. Ãðîøîâ³ 
êîøòè ÍÏÔ çáåð³ãàþòü íà ïîòî÷íîìó ðàõóíêó òà íà äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ 
ó áàíêàõ.

Âàæëèâèì çàâäàííÿì áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó º îö³íêà àêòèâ³â ôîíäó, êîòðà 
ïðîâîäèòüñÿ çã³äíî ç Ïîëîæåííÿì ïðî ïîðÿäîê âèçíà÷åííÿ ÷èñòî¿ âàðòîñò³ 
àêòèâ³â ïåíñ³éíîãî ôîíäó [7]. Ðîçðàõóíîê âàðòîñò³ àêòèâ³â ÍÏÔ çä³éñíþºòü-
ñÿ ÊÓÀ ñòàíîì íà ê³íåöü êîæíîãî ðîáî÷îãî äíÿ. Âîíà íàäàº àäì³í³ñòðàòîðó 
ÍÏÔ ³íôîðìàö³þ ïðî âàðò³ñòü àêòèâ³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó ¿¿ óïðàâë³íí³, òîãî æ 
ðîáî÷îãî äíÿ.

Àêòèâè ÍÏÔ ïåðâ³ñíî îö³íþþòüñÿ é â³äîáðàæàþòüñÿ â áóõãàëòåðñüêîìó 
îáë³êó çà ñîá³âàðò³ñòþ íà äàòó çàðàõóâàííÿ äî ñêëàäó àêòèâ³â. Ó ðàç³ íàÿâíîñò³ 
á³ðæîâîãî êóðñó ö³ííîãî ïàïåðà íà äàòó îö³íêè, ÿêùî âîíà çá³ãàºòüñÿ ç äàòîþ 
çàðàõóâàííÿ éîãî äî ñêëàäó àêòèâ³â ÍÏÔ, ïðîâîäèòüñÿ ïåðåîö³íêà çà ðèíêî-
âîþ âàðò³ñòþ. Äîâãîñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ â áîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè, ùî 
óòðèìóþòüñÿ äî ¿õ ïîãàøåííÿ, îö³íþþòüñÿ òà â³äîáðàæàþòüñÿ íà äàòó ñêëà-
äàííÿ áàëàíñó çà àìîðòèçîâàíîþ ñîá³âàðò³ñòþ. Ïðè öüîìó ñóìà àìîðòèçàö³¿ 
äèñêîíòó àáî ïðåì³¿ íàðàõîâóºòüñÿ îäíî÷àñíî ç íàðàõóâàííÿì ïðîöåíòà, ùî 
ï³äëÿãàº îòðèìàííþ çà öèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Ïîò³ì àêòèâè ÍÏÔ îö³íþþòüñÿ çà ¿õíüîþ ðèíêîâîþ âàðò³ñòþ ç óðàõó-
âàííÿì ïðèíöèïó îáà÷íîñò³. Ðèíêîâà âàðò³ñòü àêö³é ³ îáë³ãàö³é óêðà¿íñüêèõ 
åì³òåíò³â âèçíà÷àºòüñÿ çà äàíèìè á³ðæîâîãî êóðñó îðãàí³çàòîðà òîðã³âë³ íà 
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äàòó ðîçðàõóíêó âàðòîñò³ àêòèâ³â, çä³éñíåíîãî é îïðèëþäíåíîãî â³äïîâ³äíî äî 
âèìîã çàêîíîäàâñòâà.

Çîáîâ’ÿçàííÿ ÍÏÔ ìîæíà ïîä³ëèòè íà îñíîâí³ (âèïëàòà ïåíñ³éíèõ âíåñ-
ê³â) ³ äðóãîðÿäí³ (îïëàòà ïîñëóã àäì³í³ñòðàòîðà, çáåð³ãà÷à, ³íøèõ îáñëóãîâóþ-
÷èõ îðãàí³çàö³é). Òå ñàìå ìîæå ñòîñóâàòèñÿ âèòðàò — îñíîâí³ âèòðàòè ÍÏÔ 
ïîâ’ÿçàí³ ç ïåíñ³éíèìè âèïëàòàìè, à âñ³ ³íø³ çä³éñíþþòüñÿ äëÿ çàáåçïå÷åí-
íÿ ä³ÿëüíîñò³ ôîíäó — îïëàòè ïîñëóã îáñëóãîâóþ÷èõ îðãàí³çàö³é, àìîðòèçàö³¿ 
íåîáîðîòíèõ àêòèâ³â òîùî. Ðîçì³ð îïëàòè âèçíà÷àºòüñÿ ó â³äïîâ³äíèõ ïðî-
öåíòàõ. Äîõîäè ÍÏÔ ñêëàäàþòüñÿ ïåðåâàæíî ç ïåíñ³éíèõ âíåñê³â, êîòð³ îáë³-
êîâóþòü ÿê ïàéîâèé êàï³òàë, òà äîõîä³â â³ä ³íâåñòóâàííÿ àêòèâ³â ó âèãëÿä³ 
ïðîöåíò³â, äèâ³äåíä³â.

Àíàë³ç ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ÍÏÔ ïîêàçàâ, ùî â áàëàíñ³ âîíè çàïîâíþ-
þòü ãîëîâíèì ÷èíîì ðÿäêè, ÿê³ ì³ñòÿòü ³íôîðìàö³þ ïðî ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿, 
ãðîøîâ³ êîøòè, äåá³òîðñüêó é êðåäèòîðñüêó çàáîðãîâàíîñò³, çàðåºñòðîâàíèé 
êàï³òàë, à òàêîæ ñïåöèô³÷íèé äëÿ ÍÏÔ ðÿäîê 1800 ðîçä³ëó V “×èñòà âàðò³ñòü 
àêòèâ³â íåäåðæàâíîãî ïåíñ³éíîãî ôîíäó”. Ó Çâ³ò³ ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè 
çàïîâíþþòü ðÿäêè, êîòð³ ñòîñóþòüñÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ âèòðàò, ³íøèõ ô³íàí-
ñîâèõ äîõîä³â, ³íøèõ äîõîä³â òà âèòðàò.

Ñïåöèô³êà ä³ÿëüíîñò³ íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ ôîíä³â òà îá’ºêò³â áóõãàë-
òåðñüêîãî îáë³êó â íèõ îáóìîâëþº îñîáëèâîñò³ ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ 
îáë³êó é ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ¿õíþ ä³ÿëüí³ñòü ó ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³ — 
ó í³é â³äñóòí³ ñòàòò³, õàðàêòåðí³ äëÿ ³íøèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ïðè öüî-
ìó º ïîòðåáà â äîêëàäí³øîìó ðîçêðèòò³ ³íôîðìàö³¿ ïðî ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ òà 
ïåíñ³éí³ âèïëàòè. Çà óìîâ ïåðåõîäó ÍÏÔ äî ñêëàäàííÿ çâ³òíîñò³ çà ì³æíàðîä-
íèìè ñòàíäàðòàìè äîö³ëüíî äåòàëüí³øå ñòðóêòóðóâàòè ó ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³ 
äîâãîñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ çà ¿õ âèäàìè.

Ï³äñóìîâóþ÷è âèêëàäåíå, ñë³ä çàçíà÷èòè òàêå. Ðîçêðèòà â ñòàòò³ ñïåöèô³-
êà ôóíêö³îíóâàííÿ ÍÏÔ òà ¿õí³õ çâ’ÿçê³â ³ç ³íøèìè ñóá’ºêòàìè ô³íàíñîâîãî 
ðèíêó äàëà çìîãó âèîêðåìèòè îñîáëèâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ òàêèõ ôîíä³â, à îòæå é 
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó â íèõ, à òàêîæ ñïåöèô³êó îá’ºêò³â îñòàííüîãî â ÍÏÔ 
òà ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî íèõ ó ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³. Îñíîâíèìè íàïðÿ-
ìàìè ïîäàëüøîãî äîñë³äæåííÿ ìîæå áóòè âäîñêîíàëåííÿ ìåòîäîëîã³¿ îá ë³-
êó â ÍÏÔ ³ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü öèõ ôîíä³â ó ô³íàíñîâ³é 
 çâ³òíîñò³.
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