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Ò²ÍÜÎÂÈÉ ÁÀÍÊ²ÍÃ Ó ÃÅÎÔ²ÍÀÍÑÎÂ²É ÑÔÅÐ²

Ó ñòàòò³ àíàë³çóºòüñÿ ìàëîäîñë³äæåíà êàòåãîð³ÿ “ò³íüîâèé áàíê³íã”. Íàâåäåíî ñèñòå-
ìó àðãóìåíòàö³é ³ äîêàç³â ³ç ìåòîþ îêðåñëåííÿ ì³ñöÿ äàíîãî ôåíîìåíó â ãåîô³íàíñîâ³é 
ñôåð³. Ï³äêðåñëåíî íåäîñòàòíþ ðîëü ô³íàíñîâî-ïðàâîâèõ ðåãóëÿòîð³â íà íàö³îíàëüíîìó 
é ãëîáàëüíîìó ð³âíÿõ. Îñòàíí³ìè ðîêàìè ò³íüîâ³ ïðîöåñè íàáóëè áåçïðåöåäåíòíîãî ðîç-
ìàõó òà â³ä³ãðàþòü ïîì³òíó ðîëü, íàñàìïåðåä ó ãåîô³íàíñîâîìó ïðîñòîð³, ï³ä êîòðèì 
ìîæíà ðîçóì³òè ïîçàíîðìàòèâíó îðãàí³çàö³þ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ é ô³íàíñîâèõ â³ä-
íîñèí, ïðîñòîðîâå âçàºìîïðîíèêíåííÿ øèðîêîãî ðîçìà¿òòÿ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ³ îñíîâ-
íèõ êîìïîíåíò³â íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì, ãëîáàëüíèé âçàºìîçâ’ÿçîê ñó÷àñíèõ 
ô³íàíñîâèõ ðèíê³â. Ó öüîìó ñåíñ³ äîðå÷íî âèçíàòè, ùî ô³íàíñîâî-ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ, 
ÿêå óñï³øíî çàñòîñîâóâàëîñü ó ðàäÿíñüêó åïîõó, âèêëèêàº àêòèâíå â³äòîðãíåííÿ òà 
íåñïðèéíÿòòÿ â ðèíêîâèõ ñèñòåìàõ. Íà æàëü, ó íèí³øí³õ óìîâàõ íåìàº ï³äñòàâ ãîâî-
ðèòè ïðî íàÿâí³ñòü ó êðà¿í³ ä³ºçäàòíî¿, àêòèâíî¿ ãàëóç³ ô³íàíñîâîãî ïðàâà, êîòðà çà 
âèçíà÷åííÿì ìàëà á íåñòè â ñîá³ ïðàêòè÷íó ñïðÿìîâàí³ñòü ³ ïðîöåñóàëüíó çíà÷èì³ñòü. 
Îñê³ëüêè â ïîñòêðèçîâèé ïåð³îä åêîíîì³êà â ãëîáàëüíîìó âèì³ð³ ïîòðåáóº åôåêòèâí³-
øîãî óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâèìè ðèçèêàìè, ïîñòàëà íàãàëüíà ïîòðåáà â ³íñòðóìåíòàõ ¿õ 
ïåðåðîçïîä³ëó, çóñòð³÷íîãî õåäæóâàííÿ, äèâåðãåíö³¿.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: CLS-ñèñòåìà, ãåîô³íàíñîâèé ïðîñò³ð, ãëîáàë³çàö³ÿ, ò³íüîâèé áàíê³íã.
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ÒÅÍÅÂÎÉ ÁÀÍÊÈÍÃ Â ÃÅÎÔÈÍÀÍÑÎÂÎÉ ÑÔÅÐÅ

Â ñòàòüå àíàëèçèðóåòñÿ ìàëîèññëåäîâàííàÿ êàòåãîðèÿ “òåíåâîé áàíêèíã”. Ïðèâåäåíà 
ñèñòåìà àðãóìåíòàöèè è äîêàçàòåëüñòâ ñ öåëüþ îïðåäåëåíèÿ ìåñòà äàííîãî ôåíîìåíà 
â ãåîôèíàíñîâîé ñôåðå. Ïîä÷åðêíóòà íåäîñòàòî÷íàÿ ðîëü ôèíàíñîâî-ïðàâîâûõ ðåãóëÿòî-
ðîâ íà íàöèîíàëüíîì è ãëîáàëüíîì óðîâíÿõ. Â ïîñëåäíèå ãîäû òåíåâûå ïðîöåññû ïðèîáðåëè 
áåñïðåöåäåíòíûé ðàçìàõ è ôàêòè÷åñêè èãðàþò çàìåòóþ ðîëü, ïðåæäå âñåãî â ãåîôèíàí-
ñîâîì ïðîñòðàíñòâå, ïîä êîòîðûì ìîæíî ïîíèìàòü íåíîðìàòèâíóþ îðãàíèçàöèþ ôè-
íàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé, ïðîñòðàíñòâåííîå âçàèìîïðîíèêíîâå-
íèå øèðîêîãî ðàçíîîáðàçèÿ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ è îñíîâíûõ êîìïîíåíòîâ íàöèîíàëüíûõ 
ôèíàíñîâûõ ñèñòåì, ãëîáàëüíóþ âçàèìîñâÿçü ñîâðåìåííûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ. Â ýòîì 
ñìûñëå óìåñòíî ïðèçíàòü, ÷òî ôèíàíñîâî-ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå, êîòîðîå óñïåøíî 
ïðèìåíÿëîñü â ñîâåòñêèé ïåðèîä, âûçûâàåò àêòèâíîå îòòîðæåíèå è íåâîñïðèÿòèå â ðû-
íî÷íûõ ñèñòåìàõ. Ê ñîæàëåíèþ, â íûíåøíèõ óñëîâèÿõ íåò îñíîâàíèé ãîâîðèòü î íàëè÷èè 
â ñòðàíå äååñïîñîáíîé, àêòèâíî äåéñòâóþùåé îòðàñëè ôèíàíñîâîãî ïðàâà, êîòîðàÿ ïî 
îïðåäåëåíèþ äîëæíà áûëà áû íåñòè â ñåáå ïðàêòè÷åñêóþ íàïðàâëåííîñòü è ïðîöåññóàëü-
íóþ çíà÷èìîñòü. Ïîñêîëüêó â ïîñòêðèçèñíûé ïåðèîä ýêîíîìèêà â ãëîáàëüíîì èçìåðåíèè 
íóæäàåòñÿ â áîëåå ýôôåêòèâíîì óïðàâëåíèè ôèíàíñîâûìè ðèñêàìè, âîñòðåáîâàííûìè 
ñòàëè èíñòðóìåíòû èõ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ, âñòðå÷íîãî õåäæèðîâàíèÿ, äèâåðãåíöèè.
Êëþ÷åâûå ñëîâà: CLS-ñèñòåìà, ãåîôèíàíñîâîå ïðîñòðàíñòâî, ãëîáàëèçàöèÿ, òåíåâîé 
áàíêèíã.

Andrij Kovalchuk

SHADOW BANKING IN THE GEOFINANCIAL SPHERE

In the article the unexplored category of “shadow banking” is analyzed. The system of argu-
mentations and proofs is given with an aim to outline the place of this phenomenon in a geofi-
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nancial space. Insufficient role of financial and legal regulators on national and global levels 
is underlined. In recent years shadow processes have gained unprecedented scope and actually 
take place primarily in the distinctive geofinance space. Thus it implies abnormal organization 
of financial activities and financial relations, spatial interpenetration of wide variety of finan-
cial flows and the main components of national financial systems, the global interconnection of 
modern financial markets. In this sense, it is appropriate to note that financial and legal regula-
tion, which was successfully used in the Soviet period, is not appropriate for the market system. 
Unfortunately, in the present circumstances there is no reason to speak about the presence of 
capable, active field of financial law in the country, which by definition should have to provide 
a practical orientation and procedural significance. Since the post-crisis economy at global level 
requires more effective management of financial risks, the urgent need in applying instruments 
of risks’ redistribution, reverse hedging, and divergence has appeared.

Keywords: CLS-system, geofinancial space, globalization, shadow banking.

JEL classification: F55, F65.

Ò³íüîâèé áàíê³íã íàáðàâ òàêîãî ðîçìàõó òà ãåîãðàô³÷íîãî ïîøèðåííÿ 
ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³, ùî éîãî äîö³ëüíî ðîçãëÿäàòè ÿê ãëîáàë³çàö³éíèé ôåíîìåí. 
Ñâ³òîâ³ ô³íàíñîâ³ öåíòðè äåäàë³ á³ëüøîþ ì³ðîþ âòðà÷àþòü ìåæ³ “íàö³îíàëüíî¿ 
ïðîïèñêè”. Ãåîô³íàíñîâà ñôåðà âæå òðèâàëèé ÷àñ õàðàêòåðèçóºòüñÿ âèñîêîþ 
÷àñòêîþ ò³íüîâèõ â³äíîñèí ³ îïåðàö³é. Óò³ì, âîíè íå îõîïëåí³ ñèñòåìíèì ³ ÿê³ñ-
íèì ô³íàíñîâî-ïðàâîâèì ðåãóëþâàííÿì ó ãëîáàëüíîìó âèì³ð³. Ðàçîì ³ç òèì ñèñ-
òåìí³ äîñë³äæåííÿ îêðåñëåíî¿ òåìàòèêè íà â³ò÷èçíÿíèõ òåðåíàõ íå ïðîâîäèëèñÿ. 

Ó â³ò÷èçíÿíèõ ô³íàíñîâèõ ïóáë³êàö³ÿõ î÷åâèäí³ñòü çàçíà÷åíîãî â êðàùî-
ìó ðàç³ äåêëàðóºòüñÿ, àëå ñèñòåìíî íå äîñë³äæóºòüñÿ. Öå ïîâ’ÿçàíî íå ò³ëüêè 
ç³ ñëàáêèì ðîçâèòêîì ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³ííîâàö³éíîãî õàðàêòåðó, à é 
³ç â³äñóòí³ñòþ çàêîíîäàâ÷èõ ³ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ ìåõàí³çì³â ðåãóëþâàí-
íÿ åêñêëþçèâíèõ ô³íàíñîâèõ ïðîäóêò³â, ùî ñïîðàäè÷íî ðåòðàíñëþþòüñÿ íà 
â³ò÷èçíÿí³ òåðåíè çàðóá³æíîþ ïðàêòèêîþ.

Ìåòà ñòàòò³ — ïðîâåäåííÿ êîìïëåêñíîãî àíàë³çó ôåíîìåíó ò³íüîâîãî áàí-
ê³íãó, âèçíà÷åííÿ éîãî ì³ñöÿ é ðîë³ ó â³ò÷èçíÿí³é ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ òà â ãåî-
ô³íàíñîâ³é ñôåð³.

Ïîíÿòòÿ “ò³íüîâèé áàíê³íã” çàïðîâàäæåíå â îô³ö³éíó òåðì³íîëîã³þ ïîð³â-
íÿíî íåäàâíî [1, ñ. 87; 2]. Ó íàéòèïîâ³øèõ âèçíà÷åííÿõ â³í ÿâëÿº ñîáîþ ñåã-
ìåíò ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ùî ôóíêö³îíóº ïîçà êîíò ðîëåì ³ íàãëÿäîì îô³ö³éíèõ 
áàíê³âñüêèõ ðåãóëÿòîð³â, ó òîìó ÷èñë³ öåíòðàëüíèõ áàíê³â [3, ñ. 16]. À ñàì òåð-
ì³í ç’ÿâèâñÿ ó ÑØÀ òà ñïî÷àòêó ïîçíà÷àâ áóäü-ÿê³ íåðåãóëüîâàí³ àáî çîâñ³ì íå 
ï³äêîíòðîëüí³ Ôåäåðàëüí³é ðåçåðâí³é ñèñòåì³ (ÔÐÑ) îðãàí³çàö³¿.

Íà íàø ïîãëÿä, ñüîãîäí³ ââàæàòè ò³íüîâèé áàíê³íã ëèøå ñåãìåíòîì ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó íåêîðåêòíî. Îñòàíí³ìè ðîêàìè ò³íüîâ³ ïðîöåñè íàáóëè çíà÷íîãî 
ïîøèðåííÿ òà â³ä³ãðàþòü ïîì³òíó ðîëü, íàñàìïåðåä ó ãåîô³íàíñîâîìó ïðîñòî-
ð³, êîòðèé ìîæíà ðîçóì³òè ÿê ïîçàíîðìàòèâíó îðãàí³çàö³þ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ òà ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ïðîñòîðîâå âçàºìîïðîíèêíåííÿ øèðîêîãî ðîç-
ìà¿òòÿ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ³ îñíîâíèõ êîìïîíåíò³â íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ 
ñèñòåì, ãëîáàëüíèé âçàºìîçâ’ÿçîê ñó÷àñíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â.

Ò³íüîâèé áàíê³íã ôóíêö³îíóº â ãåîô³íàíñîâ³é ñôåð³ ôàêòè÷íî âæå äåñÿ-
òèë³òòÿ òà íå ïåðåáóâàº ï³ä ãëîáàëüíèì êîíòðîëåì ³ íàãëÿäîì. Ñóòí³ñòü ³ 
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ö³ëüîâà ôóíêö³ÿ çàçíà÷åíîãî ôåíîìåíó ïîëÿãàº íå òàê ó çäàòíîñò³ âëîâëþâàòè 
é àáñîðáóâàòè ïåâíó ÷àñòèíó ô³íàíñîâîãî êàï³òàëó, ÿê ó ìîæëèâîñò³ øòó÷-
íî çá³ëüøóâàòè éîãî îáñÿãè. Ç ö³ºþ ìåòîþ çàñòîñîâóºòüñÿ ô³íàíñîâèé ³íæè-
í³ðèíã, òîáòî ñèñòåìà ïðîäóêóâàííÿ åêñêëþçèâíèõ äåðèâàòèâ³â òà ïîõ³äíèõ 
â³ä íèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Íà ãåîô³íàíñîâîìó ïðîñòîð³ ïåðìàíåíòíî 
ç’ÿâëÿþòüñÿ íîâ³ äåðèâàòèâí³ ô³íàíñîâ³ ïðîäóêòè, êîòð³ îòðèìóþòü âëàñíå, 
óí³êàëüíå àíãëîìîâíå íàéìåíóâàííÿ.

Â³ò÷èçíÿíå çàêîíîäàâñòâî âèçíà÷àº äåðèâàòèâ ÿê “ñòàíäàðòíèé äîêó-
ìåíò, ùî çàñâ³ä÷óº ïðàâî òà/àáî çîáîâ’ÿçàííÿ ïðèäáàòè ÷è ïðîäàòè ó ìàé-
áóòíüîìó ö³íí³ ïàïåðè, ìàòåð³àëüí³ àáî íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè, à òàêîæ êîøòè 
íà âèçíà÷åíèõ íèì óìîâàõ” [4]. Îäíàê äåðèâàòèâè ìîæóòü áóòè ñàìîñò³éíèì 
áàçèñíèì àêòèâîì, íà îñíîâ³ ÿêîãî ãåíåðóþòüñÿ ïîõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ïðîäóê-
òè [5, ñ. 12]. Íà íàøå ïåðåêîíàííÿ, ñàìå ô³íàíñîâå ïðàâî ìîãëî á çàáåçïå÷ó-
âàòè íåîáõ³äíó òðàíñïàðåíòí³ñòü “äåðèâàòèâíîãî ïîëÿ” òà â÷àñíî ðåàãóâàòè 
íà åêñêëþçèâí³ ô³íàíñîâ³ ïðîäóêòè, ãåíåðîâàí³ ³ííîâàö³éíèì ô³íàíñîâèì 
³íæèí³ðèíãîì.

Ó öüîìó ñåíñ³ äîðå÷íî âèçíàòè, ùî ô³íàíñîâî-ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ, êîòðå 
óñï³øíî çàñòîñîâóâàëîñü ó ðàäÿíñüêó åïîõó, âèêëèêàº àêòèâíå â³äòîðãíåííÿ òà 
íåñïðèéíÿòòÿ â ðèíêîâèõ ñèñòåìàõ. Íà æàëü, ó íèí³øí³õ óìîâàõ íåìàº ï³äñòàâ 
ãîâîðèòè ïðî íàÿâí³ñòü ó êðà¿í³ ä³ºçäàòíî¿, àêòèâíî¿ ãàëóç³ ô³íàíñîâîãî ïðàâà, 
ÿêà çà âèçíà÷åííÿì ìàëà á íåñòè â ñîá³ ïðàêòè÷íó ñïðÿìîâàí³ñòü ³ ïðîöåñó-
àëüíó çíà÷èì³ñòü.

Ïîêàçîâî, ùî íà ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ äåäàë³ àêòèâí³øå ïðîÿâ-
ëÿþòü ñåáå òàê³ äåðèâàòèâí³ åêñêëþçèâè òà ¿õ ïîõ³äí³, ÿê êðåäèòíèé áðîêå-
ðèäæ, ôîðåêñ-áðîêåðèäæ, äåïîçèòàðí³ ðîçïèñêè, êîâåíàíòè, êîëëàòåðàë³çî-
âàí³ áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, ñâîïîâ³ óãîäè, çîêðåìà ñâîï-ñïðåäè, ô’þ÷åðñíèé 
êîíòðàêò íà îñíîâ³ ôîíäîâèõ ³íäåêñ³â, ô³íàíñîâî-³íôîðìàö³éí³ àêòèâè, 
ñåê’þðèòèçàö³ÿ òà áàãàòî ³íøèõ. Íàïðèêëàä, íàéñâ³æ³øèì ô³íàíñîâèì ïðî-
äóêòîì º êðàóòôàíäèíã (ñrowd funding) — îñîáëèâèé ³ííîâàö³éíèé ð³çíî-
âèä ì³êðîô³íàíñóâàííÿ øëÿõîì çáîðó êîøò³â ÷åðåç ²íòåðíåò [6, ñ. 361—363]. 
Çàçíà÷åí³ ³ííîâàö³éí³ ô³íàíñîâ³ ïðîäóêòè íàëåæàòü äî ð³çíîâèäó ëåãàëü-
íèõ ò³íüîâèõ îïåðàö³é, õî÷ ³ ââàæàþòüñÿ íàéâèùèì äîñÿãíåííÿì ñó÷àñíîãî 
ô³íàíñîâîãî ³íæèí³ðèíãó.

Òðàíñôîðìóþ÷èñü ó êîðîòêîñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, åêñêëþçèâí³ 
ô³íàíñîâ³ ïðîäóêòè ïîðîäæóþòü òàê çâàí³ êâàç³ãðîø³. Çà òàêèõ óìîâ ô³íàíñîâ³ 
ðèíêè ïåðåòâîðþþòüñÿ íà ã³ãàíòñüê³ êàçèíî, ÿêèìè ìîæíà ìàí³ïóëþâàòè ç 
äîïîìîãîþ ïîòóæíèõ õåäæ-ôîíä³â, êîíñîðö³óìíèõ áàíê³â òà ³íøèõ ³íñòèòó-
ò³â ô³íàíñîâî-ñïåêóëÿòèâíîãî êàï³òàëó [7]. Òàê, çà ï³äñóìêàìè 2012 ð. ñóêóï-
íèé á³ðæîâèé îáîðîò äåðèâàòèâ³â ³ ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ñÿãíóâ 
2160 òðëí äîë. ÑØÀ, òîáòî áëèçüêî 9 òðëí äîë. ùîäíÿ [8].

Ó 2002 ð. íà ñâ³òîâîìó ôîðåêñ-ðèíêó (FX-ðèíîê) áóëà ñòâîðåíà CLS-ñèñ òåìà 
(Continuous Linked Settlement). CLS-ñèñòåìà ÿâëÿº ñîáîþ Edge-êîðïîðàö³þ, 
ÿêà íå ìàº ïðàâà ïðèéìàòè äåïîçèòè òà âèäàâàòè êðåäèòè íà âíóòð³øíüîìó 
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ðèíêó, çàòå ìîæå çä³éñíþâàòè ë³çèíã, ôàêòîðèíã, ãàðàíòóâàòè ïîçèêè, à òàêîæ 
âèñòóïàº ÿê îïåðàòîð ãëîáàëüíî¿ ìóëüòèâàëþòíî¿ ñèñòåìè áåçãîò³âêîâèõ ðîç-
ðàõóíê³â íà ðèíêó ³íîçåìíèõ âàëþò [9]. Öå íåôîðìàëüíà ìåðåæà ùîäåííèõ 
îïåðàö³é ³ç âàëþòîþ, êîòð³ ïðîâîäÿòüñÿ ÷åðåç ïîçàá³ðæîâèé ôîðåêñ-ðèíîê, 
òîáòî ðèíîê ì³æáàíê³âñüêèõ îïåðàö³é áåç ºäèíîãî öåíòðó òîðã³âë³. Òîìó 
íåìàº ï³äñòàâ ââàæàòè äàíèé ïðîäóêò ðèíêîâî¿ êîíêóðåíö³¿ ñèñòåìîþ äåò³í³-
çàö³¿ ïëàò³æíî-ðîçðàõóíêîâèõ â³äíîñèí ó ãåîô³íàíñîâ³é ñôåð³. ßêðàç íàâïàêè, 
CLS-ñèñòåìà — íàî÷íèé ïðèêëàä àêòèâíî¿ ò³í³çàö³¿ é â³ðòóàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ 
â³äíîñèí ÷åðåç ³íñòðóìåíòàð³é ì³æíàðîäíîãî áàíê³íãó.

Íà ñüîãîäí³ ó CLS-ñèñòåì³ áåðóòü ó÷àñòü 22 öåíòðàëüíèõ áàíêè, 61 ÷ëåí-
ó÷àñíèê âàëþòíî-ô³íàíñîâèõ ðîçðàõóíê³â, 74 àêö³îíåðè, 67 íîñòðî-àãåíò³â, 
57 ïîñòà÷àëüíèê³â ë³êâ³äíîñò³ òà ïîíàä 9 òèñ. “òðåò³õ ñòîð³í”. Öÿ ñèñòåìà çä³é-
ñíþº ðîçðàõóíêè ç âèêîðèñòàííÿì 17 âàëþò, íà ÿê³ ïðèïàäàº 95 % ùîäåííîãî 
îáñÿãó òîðã³âë³ âàëþòîþ. Åôåêòèâí³ñòü áàãàòîñòîðîííüîãî çàë³êó ñÿãàº 99 %. 
Ïðè öüîìó âàëþòà íåîáîâ’ÿçêîâî ìàº áóòè ïîâí³ñòþ êîíâåðòîâàíîþ, ùîáè 
áóòè ïðèéíÿòíîþ äëÿ CLS.

²ç äíÿ ñâîº¿ ïîÿâè CLS-ñèñòåìà îïðàöþâàëà ïîíàä 1 òðëí ïëàò³æíèõ äîðó-
÷åíü çàãàëüíîþ âàðò³ñòþ 7700 òðëí äîë. ÑØÀ. Ùîäíÿ âîíà ïðîâîäèòü ðîçðà-
õóíêè â ñåðåäíüîìó íà 5,19 òðëí äîë. [9].

²ç ìåòîþ çíèæåííÿ ò³í³çàö³¿ â ãåîô³íàíñîâ³é ñôåð³ çà ³í³ö³àòèâè êðà¿í 
Âåëèêî¿ äâàäöÿòêè (Ëîíäîíñüêèé ñàì³ò 2005 ð.) áóëî ñòâîðåíî Ðàäó ç ô³íàí-
ñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ (Financial Stability Board, FSB), äî ÿêî¿ óâ³éøëè áàíê³âñüê³ 
é ô³íàíñîâ³ ðåãóëÿòîðè 24 íàéá³ëüøèõ åêîíîì³ê ñâ³òó. Ä³ÿëüí³ñòü Ðàäè ñïðÿ-
ìîâàíà íà ïîáóäîâó åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè âèÿâëåííÿ é ìîí³òîðèíãó ñèñòåìíèõ 
ðèçèê³â íàéá³ëüøèõ êîìïàí³é — áàíê³â ³ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ (³ç 
àêòèâàìè ïîíàä 50 ìëðä äîë. ÑØÀ). Íà öåé ÷àñ ð³øåííÿ FSB ìàþòü ðåêîìåí-
äàö³éíèé õàðàêòåð òà íå º îáîâ’ÿçêîâèìè äëÿ ³ìïëåìåíòàö³¿ íàö³îíàëüíèìè 
þðèñäèêö³ÿìè [2]. Ðàäà ç ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ çíàõîäèòüñÿ â Áàçåë³, ó ïðè-
ì³ùåíí³ Áàíêó ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â, ùî êîîðäèíóº ä³ÿëüí³ñòü öåíòðàëü-
íèõ áàíê³â ð³çíèõ êðà¿í. Ñàìå çâ³äñè âèõîäÿòü ðåêîìåíäàö³¿, çàãàëüíîâ³äîì³ ÿê 
“Áàçåëü-1”, “Áàçåëü-2”, “Áàçåëü-3”.

Íàïåðåäîäí³ ÷åðãîâîãî ñàì³òó G-20 FSB ï³äãîòóâàëà äîïîâ³äü “Ãëîáàëüíèé 
ìîí³òîðèíã ò³íüîâîãî áàíê³íãó — 2012” ùîäî ìàñøòàá³â ò³íüîâèõ îïåðàö³é, 
çä³éñíþâàíèõ áàíêàìè òà ³íøèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóö³ÿìè íà ãåîô³íàíñî-
âîìó ïðîñòîð³ [10]. Íàâåäåíà ñòàòèñòèêà âðàæàº íå òàê îáñÿãàìè ò³íüîâîãî 
áàíê³íãó, ÿê éîãî ³ííîâàö³éíèì çì³ñòîì ³ ãëîáàëüíîþ ãåîãðàô³ºþ. Ïðè öüî-
ìó ñë³ä çàóâàæèòè, ùî ò³íüîâèé áàíê³íã, êîòðèé áàçóºòüñÿ íà çàñòîñóâàí-
í³ ô³íàíñîâèõ ïðîäóêò³â ³ííîâàö³éíîãî õàðàêòåðó, íå ì³ñòèòü êðèì³íàëüíèõ 
îçíàê.

Îñê³ëüêè â ïîñòêðèçîâèé ïåð³îä åêîíîì³êà ó ãëîáàëüíîìó âèì³ð³ ïîòðåáóº 
åôåêòèâí³øîãî óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâèìè ðèçèêàìè, ïîñòàëà ïîòðåáà â ³íñòðó-
ìåíòàõ ¿õ ïåðåðîçïîä³ëó, çóñòð³÷íîãî õåäæóâàííÿ, äèâåðãåíö³¿ òîùî. Çà òàêèõ 
óìîâ íàðîñòàº ³íòåðìåä³àö³ÿ ò³íüîâîãî áàíê³íãó â ãåîô³íàíñîâ³é ñôåð³.
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Äèíàì³êà îáñÿãó ò³íüîâèõ ô³íàíñîâî-áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é âðàæàº. Çà 
äàíèìè FSB íàïðèê³íö³ 2012 ð. â³í ñÿãíóâ ïîíàä 71 òðëí äîë. ÑØÀ., ùî â³ä-
ïîâ³äàº ñâ³òîâîìó ÂÂÏ, òîä³ ÿê äåñÿòü ðîê³â òîìó ñòàíîâèâ 26 òðëí äîë. ßêùî 
çàãàëîì áàíê³âñüêèé ñåêòîð êîíöåíòðóº 47 % ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â, òî íà ò³íüî-
âèé áàíê³íã ïðèïàäàº ùîíàéìåíøå 25 % ñóêóïíîãî îáîðîòó âñ³õ áàíê³âñüêèõ ³ 
ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é ñâ³òó [11].

Áåççàïåðå÷íèìè ë³äåðàìè çà ìàñøòàáàìè ò³íüîâîãî áàíê³íãó º ô³íàíñîâî-
áàíê³âñüê³ îðãàí³çàö³¿ ÑØÀ — 25 òðëí äîë. Óïðèòóë äî íèõ íàáëèçèëèñÿ êðà¿-
íè ªÑ, ùî âõîäÿòü äî çîíè ºâðî — 23 òðëí äîë. Òàêèì ÷èíîì, íà ÑØÀ òà ªÑ 
ïðèïàäàº 68 % ñâ³òîâîãî ò³íüîâîãî áàíê³íãó. Ó Âåëèêîáðèòàí³¿ îáñÿã îñòàí-
íüîãî âæå ïåðåâèùèâ 11 òðëí äîë. ÑØÀ. Âîäíî÷àñ íà ô³íàíñîâî-áàíê³âñüê³ 
îðãàí³çàö³¿ ³íøèõ êðà¿í ãåîô³íàíñîâîãî ïðîñòîðó (ßïîí³¿, Êàíàäè, Àâñòðàë³¿, 
á³ëüø í³æ äåñÿòêà ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í, Áðàçèë³¿, Ðîñ³¿ òà êðà¿í, ùî ðîçâèâà-
þòüñÿ) ïðèïàäàº ò³íüîâèõ îïåðàö³é íà 13 òðëí äîë. ÑØÀ [11].

Íà îêðåìó óâàãó çàñëóãîâóº ò³íüîâèé áàíê³íã ó Êèòà¿ [2]. Äî êðèçè áàí-
ê³âñüêà ñèñòåìà êðà¿íè ìàëà âèãëÿä òðàäèö³éíî¿ é ðåãóëüîâàíî¿. Âîäíî÷àñ 
áóðõëèâå çðîñòàííÿ åêîíîì³êè ñïðè÷èíèëî àêòèâ³çàö³þ êðåäèòóâàííÿ íà òë³ 
³íôëÿö³¿ òà íàäóâàííÿ “áóëüáàøêè” íà ðèíêó íåðóõîìîñò³. Ïîòðåáà â êàï³òàë³ 
(îñîáëèâî äëÿ ñåðåäíüîãî é ìàëîãî á³çíåñó) ïðèçâåëà äî ðîçâèòêó ò³íüîâîãî 
ñåêòîðó. Ïðè öüîìó êëþ÷îâ³ ïîçèö³¿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó â³ä³ãðàâàëè òðàäè-
ö³éí³ ãðàâö³, êîòð³ é êîíòðîëþâàëè íîâèé ò³íüîâèé ñåãìåíò. ßê íàñë³äîê, áóëî 
âèð³øåíî ðåôîðìóâàòè ò³íüîâèé ñåêòîð øëÿõîì éîãî ëåãàë³çàö³¿, òîáòî ë³öåí-
çóâàííÿ òà íàäàííÿ éîãî ó÷àñíèêàì ÷³òêîãî ñòàòóñó — ïðèâàòíèõ êðåäèòíèõ 
îðãàí³çàö³é àáî ëîêàëüíèõ áàíê³â.

Ç îãëÿäó íà çàçíà÷åíå, ùîíàéìåíøå 90 % óñüîãî ò³íüîâîãî áàíê³íãó ó ñâ³ò³ 
ïðèïàäàº íà òàê çâàí³ êðà¿íè çîëîòîãî ì³ëüÿðäà. Òàê, çà äàíèìè ì³æíàðîäíî-
ãî ³íñòèòóòó “Global Financial Integrity”, çà îñòàíí³õ 10 ðîê³â Êèòàé ³ Ðîñ³ÿ º 
ë³äåðàìè ç â³äïëèâó êàï³òàëó, êîòðèé îòðèìàíî íåçàêîííèì øëÿõîì. Ó ÊÍÐ 
öÿ öèôðà ñòàíîâèòü ó ñåðåäíüîìó 107,5 ìëðä äîë. ÑØÀ íà ð³ê, à â ÐÔ — ìàé-
æå 90 ìëðä äîë. [12]. Îäíàê ïîïðè öå FATF (ÿê îðãàí³çàö³ÿ, ùî ìàº íà ìåò³ 
áîðîòüáó ç íåçàêîííèìè àêòèâàìè é êàï³òàëàìè) íå ðîáèòü æîäíèõ êðîê³â, 
àáè âíåñòè ö³ êðà¿íè õî÷à á äî “ñ³ðîãî ñïèñêó”, êóäè âêëþ÷àþòüñÿ íàéá³ëüø³ 
ïîðóøíèêè âèìîã ùîäî äåò³í³çàö³¿ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê. Âîäíî÷àñ äîñ³ â³ä-
ñóòí³ òèïîëîã³÷í³ äîñë³äæåííÿ àáî êåð³âí³ äîêóìåíòè FATF òà ³íøèõ ì³æíà-
ðîäíèõ ³íñòèòóö³é, îñíîâíèì çàâäàííÿì ÿêèõ º âèðîáëåííÿ çàõîä³â ³ç ïðîòèä³¿ 
âèêîðèñòàííþ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè äëÿ â³äìèâàííÿ ãðîøåé àáî ô³íàí-
ñóâàííÿ òåðîðèçìó, êîòð³ âèñâ³òëþâàëè á ðîëü ó öüîìó ò³íüîâîãî áàíê³íãó, íå 
âæèâàþòüñÿ â³äïîâ³äí³ çàõîäè é íà ð³âí³ êðà¿í ùîäî îáìåæåííÿ ïîøèðåííÿ 
äàíîãî ÿâèùà, óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè â ö³é ñôåð³. Ñêëàäàºòüñÿ âðàæåííÿ, ùî 
ïðè âèðîáëåíí³ ðåêîìåíäàö³é ³ ñòðàòåã³é áîðîòüáè ç îáîðîòîì áðóäíèõ ãðîøåé 
çàñòîñîâóºòüñÿ âèá³ðêîâèé ï³äõ³ä.

Äî ïåâíî¿ ì³ðè îêðåñëåíà ñèòóàö³ÿ îáóìîâëåíà òèì, ùî â çàðóá³æí³é áàí-
ê³âñüê³é ïðàêòèö³ ÷èìàëî îïåðàö³é ïðîâîäèòüñÿ â ðåæèì³ “off-balance sheet 
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operations”, òîáòî âîíè íàëåæàòü äî êàòåãîð³¿ çàáàëàíñîâèõ ÷è ïîçàáàëàíñîâèõ. 
Òàêèì ÷èíîì, ñóá’ºêòàìè é ó÷àñíèêàìè ò³íüîâîãî áàíê³íãó º ö³ëêîì ëåãàëüí³ 
ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ é ïëàò³æíî-ðîçðàõóíêîâ³ îðãàí³çàö³¿. Äî ðå÷³, íà â³ò÷èç-
íÿíèõ òåðåíàõ ð³çíîâèäîì ëåãàëüíî¿ ò³íüîâî¿ ïðàêòèêè, íà íàøó äóìêó, ïðè-
ïóñòèìî ââàæàòè îïåðàö³¿ ðåïî, òîáòî çâîðîòíèé âèêóï ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â 
ó âèãëÿä³ ö³ííèõ ïàïåð³â. Çà 10 ì³ñÿö³â 2013 ð. ìàéæå 65 % êðåäèò³â, íàäàíèõ 
Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè äëÿ ï³äòðèìêè ë³êâ³äíîñò³ îêðåìèõ áàíê³â, 
ïðèïàëî íà òàêèé ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò, ÿê ðåïî [13].

Â îô³ö³éíèõ áàëàíñàõ íå çàâæäè â³äîáðàæàþòüñÿ âñ³ âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â, 
ÿê³ îáåðòàþòüñÿ íà ôîíäîâèõ ðèíêàõ (ó òîìó ÷èñë³ áîðãîâ³), îñê³ëüêè íîðìàòèâ-
íà ô³íàíñîâî-ïðàâîâà áàçà íå âñòèãàº ñóïðîâîäæóâàòè äèíàì³êó åêñêëþçèâíèõ 
ô³íàíñîâèõ ïðîäóêò³â. ² öå ïðè òîìó, ùî FSB ïîêëèêàíà ïåðåäóñ³ì êîîðäèíó-
âàòè ðåôîðìè, à òàêîæ çîáîâ’ÿçàíà ðîçðîáëÿòè ñèñòåìó ðàííüîãî ïîïåðåäæåí-
íÿ êðèçîâèõ ñèòóàö³é íà ãåîô³íàíñîâîìó ïðîñòîð³. Çàðàäè öüîãî ñôîðìîâàíà 
ñèñòåìà ³íñòèòóò³â ì³æäåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ (ðèñóíîê).
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Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî çà äàíèìè âåá-ñàéòó “Â20. — Äåëîâàÿ äâàäöàòêà” [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.b20russia.com/ru/about-b20/-g20/item/826-glavnye-dokumenty.html.

Ðèñóíîê. Ñèñòåìà ³íñòèòóò³â ì³æäåðæàâíîãî ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ
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Òðåáà òàêîæ ìàòè íà óâàç³, ùî ãíó÷ê³ñòü ò³íüîâîãî áàíê³íãó ïîñèëþºòüñÿ 
÷åðåç ïîñåðåäíèöüê³ ñòðóêòóðè, ÿê³ íå ìàþòü ïðàâà çàëó÷àòè âêëàäè íàñåëåí-
íÿ, íå îòðèìàëè áàíê³âñüêèõ ë³öåíç³é, ïðîòå çà â³äñóòíîñò³ ºäèíîãî ðåãóëÿòîðà 
ùîäî ð³çíèõ ñåãìåíò³â íàÿâíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñôåðè çíàõîäÿòü ìîæëèâîñò³ äëÿ 
óíèêíåííÿ íåîáõ³äíîãî íàãëÿäó é êîíòðîëþ ç áîêó äåðæàâè.

Â Óêðà¿í³ ÷àñòêà ò³íüîâîãî áàíê³íãó ïîð³âíÿíî ç íàâåäåíèìè ïðèêëàäàìè 
ì³çåðíà, àëå âîäíî÷àñ ÷óòëèâà ïî â³äíîøåííþ äî ðåàëüíîãî ÂÂÏ, îñê³ëüêè 
íîì³íàëüíèé éîãî îáñÿã ó 2012 ð. ñòàíîâèâ 176,3 ìëðä äîë. ÑØÀ. Ïðî ò³íüî-
âèé áàíê³íã ó íàø³é äåðæàâ³ ìîæå ñâ³ä÷èòè êóìóëÿòèâíèé â³äïëèâ ò³íüîâîãî 
êàï³òàëó ç íå¿: çà 2000—2008 ðð. â³í äîð³âíþâàâ 82 ìëðä äîë. ÑØÀ [14]. ² öÿ 
òåíäåíö³ÿ çáåð³ãàºòüñÿ. Òîìó, íà íàøó äóìêó, äîö³ëüíî çàïðîâàäèòè ïîäàòîê 
íà îïåðàö³¿ ç îôøîðàìè, ÿê öå ðîáëÿòü êðà¿íè, çàö³êàâëåí³ â óòðèìàíí³ ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â íà ñâî¿õ òåðåíàõ. Ñâîº÷àñíèì çàõîäîì ç³ çìåíøåííÿ ìîæëèâî-
ñòåé äëÿ ò³í³çàö³¿ ãðîøîâî-ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ º íîðìè ïîñòàíîâè 
Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè “Ïðî âñòàíîâëåííÿ ãðàíè÷íî¿ ñóìè ðîçðàõóíê³â 
ãîò³âêîþ” â³ä 06.06.2013 ¹ 210, ùî íàáðàëà ÷èííîñò³ 1 âåðåñíÿ 2013 ð.

Ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ õàðàêòåðèçóºòüñÿ åâîëþö³éíèì íàðîùåííÿì ³ 
ïîñèëåííÿì ì³æäåðæàâíèõ âçàºìîçàëåæíîñò³ òà âçàºìîâïëèâó â ðîçìà¿ò³é 
ñôåð³ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ðåçóëüòàòîì ÷îãî º ôîðìóâàííÿ ãëîáàëüíèõ ðèí-
ê³â, êîòð³ âèð³çíÿþòüñÿ ìîæëèâ³ñòþ äèêòóâàòè ñâî¿ ïðàâèëà ãðè íàö³îíàëüíèì 
åêîíîì³êàì, à òàêîæ ïðèâ³ëåéîâàíèì ñòàíîâèùåì ó ñâ³òîâîìó âèì³ð³ é ìàñø-
òàá³. Âîäíî÷àñ ó ô³íàíñîâîìó ïðîñòîð³ ä³þòü íàäïîòóæí³ ãëîáàëüí³ ô³íàí-
ñîâ³ ãðàâö³ — òðàíñíàö³îíàëüí³ êîðïîðàö³¿, êîíñîðö³óìí³ îá’ºäíàííÿ, õåäæ-
ôîíäè, ì³æíàðîäí³ ôîíäîâ³ á³ðæ³ òà áðîêåðñüê³ êîìïàí³¿, ïîòóæí³ ñòðàõîâ³ 
êîìïàí³¿, îôøîðí³ ô³íàíñîâ³ öåíòðè, ðåã³îíàëüí³ âàëþòí³ ñîþçè, íàäíàö³î-
íàëüí³ ³íôîðìàö³éíî-êîìóí³êàö³éí³ é ³íòåðíåò-ñèñòåìè, à òàêîæ ³íø³ ñó÷àñ-
í³ êîíãëîìåðàòè ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè. Ôîðìàëüíî ïåðåë³÷åí³ ô³íàíñîâ³ 
³íñòèòóòè íå íàëåæàòü äî áàíê³âñüêî¿ ñôåðè, àëå ôàêòè÷íî ïîâ’ÿçóþòü ñâîþ 
îïåðàòèâíó ä³ÿëüí³ñòü ³ç áàíêàìè òà º ïðîäîâæåííÿì ö³º¿ ñèñòåìè.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ò³íüîâèé áàíê³íã, ç îäíîãî áîêó, ïîãëèíàº òàê çâàí³ 
êëàñè÷í³ ò³íüîâ³ îïåðàö³¿ áàíê³â, îñîáëèâî öå ñòîñóºòüñÿ îïåðàö³é ùîäî â³ä-
ìèâàííÿ áðóäíèõ ãðîøåé, ¿õ ëåãàë³çàö³¿ ç ìåòîþ ô³íàíñóâàííÿ ì³æíàðîäíîãî 
òåðîðèçìó. Òàêîæ ð³çíîìàí³òí³ êîðóïö³éí³ îáîðóäêè, âèâåçåííÿ ô³íàíñîâîãî 
êàï³òàëó, ñïðèÿííÿ éîãî âòå÷³ (åâàêóàö³¿), â³äïëèâ ïðèáóòê³â äî îôøîð³â íå 
ìîæëèâ³ áåç áåçïîñåðåäíüî¿ ó÷àñò³ áàíê³â. Çðîçóì³ëî, ùî ïðè ðîçêðèòò³ ïîä³á-
íèõ ñõåì ³ îïåðàö³é áàíê³ðè íåñóòü þðèäè÷íó é, çîêðåìà, êðèì³íàëüíó â³äïî-
â³äàëüí³ñòü. Ç äðóãîãî áîêó, òàê çâàíèé ëåãàëüíèé ò³íüîâèé áàíê³íã ôîðìàëüíî 
áàçóºòüñÿ ïîçà áàíê³âñüêîþ ñèñòåìîþ.

Óò³ì, îá³éòèñÿ áåç áàíê³âñüêèõ ïîñëóã íåìîæëèâî â ïðèíöèï³. Ñàìå òîìó 
çàçíà÷åíèé øèðîêèé ñïåêòð ô³íàíñîâèõ óãîä, ïëàò³æíî-ðîçðàõóíêîâèõ îïåðà-
ö³é, à òàêîæ ðîçãàëóæåíà ìåðåæà ì³æäåðæàâíèõ, òîáòî ãåîô³íàíñîâèõ, ïîòî-
ê³â, êîòð³ ìàòåð³àë³çóþòü òàêèé ãëîáàë³çàö³éíèé ôåíîìåí, ÿê ô³íàíñ³àë³çàö³ÿ 
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, îõîïëþþòüñÿ ïîíÿòòÿì “ò³íüîâèé áàíê³íã”. Òåðì³í 
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“ô³íàíñ³àë³çàö³ÿ” (financialization) óïåðøå îô³ö³éíî âæèòèé ó 2009 ð. ó äîïîâ³-
ä³ ÞÍÊÒÀÄ (Trade and Commodity Report), äå áóâ ñïåö³àëüíèé ðîçä³ë — “The 
Financialization of Commodity Report”.

Ò³íüîâèé áàíê³íã äåìîíñòðóº îðãàí³÷íèé çâ’ÿçîê ³ç ñó÷àñíîþ ³íôîðìà-
ö³éíî-ìåðåæåâîþ ñêëàäîâîþ [15]. ²íôîðìàö³éíà ìåðåæà — öå, ç îäíîãî áîêó, 
ïðèíöèïîâî íîâà ôîðìà îðãàí³çàö³¿ é ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè, ç äðóãî-
ãî — ñèñòåìîóòâîðþâàëüíà ïëàòôîðìà, ñâîºð³äíà ãëîáàëüíà ìàòðèöÿ öèâ³ë³-
çàö³éíîãî ðîçâèòêó ÕÕ² ñò. Ñàìå òàêèé ³ííîâàö³éíèé êîíòåíò º ãëîáàëüíèì 
òðåíäîì òà ñóïðîâîäæóºòüñÿ ³íòåíñèâíèì ðîçâèòêîì ãåîô³íàíñîâèõ ïîòîê³â. 
Çà ³íôîðìàö³éíî-ìåðåæåâî¿ äàíîñò³ åêîíîì³÷í³ çâ’ÿçêè ́ ðóíòóþòüñÿ ïåðåäóñ³ì 
íà ãîðèçîíòàëüíèõ, à íå âåðòèêàëüíèõ àðòèêóëÿö³ÿõ; âîíà ³íâàð³àíòíà ùîäî 
³ºðàðõ³÷íî¿ ñòàëîñò³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí.

Íèí³ àêòèâíî ôîðìóºòüñÿ ñâîºð³äíèé ô³íàíñîâèé óñåñâ³ò, ïåðåñàäæåíèé 
ó â³ðòóàëüíó ðåàëüí³ñòü òà êîìïàêòíî ïðåäñòàâëåíèé ó ãëîáàëüíèõ ³íòåðíåò-
ìåðåæàõ. Êîíöåïò ïîë³öåíòðè÷íîñò³ ãåîïðîñòîðó ï³äòâåðäæóº òàêîæ ôàêòè÷-
íà ïåðìàíåíòí³ñòü ñòâîðåííÿ â³ðòóàëüíèõ êîìïàí³é ³ îô³ñ³â, ó÷àñíèêè ÿêèõ 
ìîæóòü âåñòè ñï³ëüíèé á³çíåñ òà çä³éñíþâàòè ãåîìåðåæåâó åëåêòðîííó êîìåð-
ö³þ, çíàõîäÿ÷èñü ó ð³çíèõ êóòî÷êàõ ñâ³òó. Çàçíà÷åíå äàº ï³äñòàâè ñòâåðäæó-
âàòè ïðî ³íòåíñèâíèé ðîçâèòîê ò³íüîâîãî áàíê³íãó â ãåîô³íàíñîâîìó âèì³ð³. 
Çðîçóì³ëî, ùî òàêà öèâ³ë³çàö³éíà äàí³ñòü íå äàº çìîãè çàáåçïå÷èòè àäåêâàòíå 
îïåðàòèâíå é ä³ºâå íîðìàòèâíî-ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ äëÿ ìàêñèìàëüíî åôåê-
òèâíî¿ íåéòðàë³çàö³¿ ò³íüîâîãî áàíê³íãó.

Öÿ î÷åâèäí³ñòü íå â îñòàííþ ÷åðãó º ï³ä´ðóíòÿì ïîëÿðíî-âåêòîðíèõ ïðî-
öåñ³â ó ãåîô³íàíñîâîìó ïðîñòîð³. Ç îäíîãî áîêó, ³íòåíñèô³êóþòüñÿ ïðîöåñè 
ôîðìóâàííÿ òðàíñíàö³îíàëüíîãî ãëîáàëüíîãî ñâ³òîïîðÿäêó, â ÿêîìó íàö³î-
íàëüíà ñóâåðåíí³ñòü äåðæàâ ïåðìàíåíòíî çâóæóºòüñÿ, ç äðóãîãî — àêòóàë³çó-
þòüñÿ ïðîöåñè “ô³íàíñîâîãî ãðóïóâàííÿ” òà “âàëþòíîãî ñåïàðàòèçìó” êðà¿í 
³ç ìåòîþ ãåîãðàô³÷íîãî çâóæåííÿ ñâ³òîâî¿ äîëàðîâî¿ åêñïàíñ³¿ [16].

Íàñïðàâä³ ñó÷àñíà ãåîô³íàíñîâà åêîíîì³êà — öå ðîçóìíî-³íòåëåêòóàëü-
íà ïîë³ñèñòåìà íàéâèùî¿ ñêëàäíîñò³, ïåðåïîâíåíà ðîçìà¿òèì ³ ñóïåðå÷ëèâèì 
âïëèâîì íåçë³÷åííèõ ÷èííèê³â, ïðîöåñ³â ³ ÿâèù. Ïðè öüîìó º âàãîì³ ï³äñòàâè 
êîíñòàòóâàòè, ùî “ðîçóì” òà “³íòåëåêò” ³íôîðìàö³éíî-ìåðåæåâî¿ åêîíîì³êè 
³äåíòèô³êóþòüñÿ çàâäÿêè ¿¿ çäàòíîñò³ äî òâîð÷î¿ åâîëþö³¿, ñàìîâäîñêîíàëåí-
íÿ. Ñàìå òîìó ò³íüîâèé áàíê³íã ðåàë³çóºòüñÿ ÿê ñïåöèô³÷íà íåðâîâà ñèñòåìà, 
òîáòî õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïåðìàíåíòíîþ ðåôëåêòèâí³ñòþ é, òàêèì ÷èíîì, çäàò-
í³ñòþ äî ñàìîêîíòðîëþ òà ñàìîçàõèñòó. Ó ãëîáàëüíîìó âèì³ð³ ãåîô³íàíñîâèé 
êîíòåíò ò³íüîâîãî áàíê³íãó íå ëèøå íàêîïè÷óº òðàíñôîðìàö³éíó ñèíåðã³þ, 
à é àäåêâàòíî ðåàãóº íà äåðæàâíî-òåðèòîð³àëüí³ ôëóêòàö³¿. Îòæå, ò³íüîâèé 
áàíê³íã ôóíêö³îíóº â îêåàí³ çîâí³øí³õ ñóïåðå÷íîñòåé òà ðîçìà¿òò³ ô³íàíñîâèõ 
ðèçèê³â ³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîäðàçíèê³â. Òîìó öå ãåîô³íàíñîâå ÿâèùå ïîòðå-
áóº ïîäàëüøèõ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü, ùîá îòðèìàòè ñèñòåìíó ³íôîðìàö³þ 
ìàêñèìàëüíî¿ ÷èñòîòè, ïîâíîòè é äîñòîâ³ðíîñò³ òà çàâäÿêè öüîìó çàáåçïå÷èòè 
åôåêòèâíå ô³íàíñîâî-ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ.
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