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ВУГЛЕЦЕВІ КРЕДИТИ ТА ОФСЕТИ                                                                                   
В КОНТЕКСТІ ДЕРЖАВНОЇ ПОЛІТИКИ СТАЛОГО РОЗВИТКУ1

Анотація. Вступ. Подолання коронавірусної кризи дало змогу спрямувати фокус 
органів влади на глобальні питання сталого відновлення, які безпосередньо пов’я-
зані з так званим зеленим курсом та переходом до низьковуглецевої економіки. На 
міжнародному рівні в рамках Міжурядової групи експертів зі зміни клімату (IPCC) 
реалізовано низку ініціатив, які визначають важливість скорочення викидів пар-
никових газів на планеті, у т. ч. вуглекислого газу (CO2). Ідеться про необхідність 
реалізації стратегій державної підтримки та залучення прогресивних фінансових 
інструментів із метою розвитку пріоритетів низьковуглецевої економіки.
Проблематика. Оцінка перспектив розвитку вуглецевих кредитів та офсетів у кон-
тексті розширення спектра монетарних і фіскальних інструментів державного ре-
гулювання сталого розвитку. 
Мета – обґрунтування сутнісних характеристик вуглецевих кредитів та офсетів з 
метою надання пропозицій щодо використання зарубіжного досвіду для створен-
ня дієвого державного механізму, покликаного стимулювати їх застосування для 
відбудови економіки України, а саме якісного відновлення, спираючись на збере-
ження належного рівня екологічної, соціальної та управлінської складових, сти-
мулювання фінансування відповідних проєктів та програм.
Методи. Використано загальнонаукові та спеціальні методи, зокрема: наукової аб-
стракції та гносеологічного (контент-) аналізу, синтезу, індукції та дедукції, анало-
гій і систематизації, системно-структурного аналізу, методи експертних, індексний 
і групування.
Результати. Досліджено сучасне середовище сталого розвитку, розглянуто стан 
та потенціал популяризації вуглецевих кредитів і офсетів на шляху до стійкого 
розвитку, перспективи та інструменти розбудови ринку цих інструментів. Наголо-
шено на етапах формування ринку вуглецевих кредитів. Зроблено акцент на мож-
ливостях взаємодії між його учасниками. З огляду на розширення практичного 
застосування вуглецевих кредитів підкреслено відмінності між ними й офсетами. 
Проаналізовано прогнози розвитку глобального ринку вуглецевих кредитів та оф-
сетів. Розглянуто фіскальні інструменти впливу на відповідному європейському 
ринку, що дало змогу оцінити прикладні аспекти їх використання, зокрема для 
відновлення економіки України.
Висновки. Вуглецеві кредити є своєрідним активом, а саме дають змогу визначити 
права на викиди вуглецевих газів. Натомість, вуглецеві офсети мають “пасивну” 
природу, адже репрезентовані одиницями, які підтверджують можливість скоро-

1 Статтю підготовлено в рамках проєкту, що виконується за грантової підтримки 
Національного фонду досліджень України (реєстраційний номер: 2020.01/0546).
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чення цих викидів. Щорічне зростання обсягів вуглецевих кредитів та офсетів у 
світі зумовлює потребу в посиленні системи державного регулювання процесів на 
ринку. Відповідно, відбувається інтеграція інструментів монетарної та фіскальної 
політики в систему управління викидами парникових газів у різних сферах госпо-
дарювання. Відновлення економіки України потребує реалізації якісно нової полі-
тики сталого розвитку. Зокрема, варто скористатися доволі успішним досвідом 
стимулювання застосування вуглецевих кредитів та офсетів. Вирішальне значен-
ня для розвитку ринку матимуть система ціноутворення та заходи фіскальної по-
літики (регулювання розміру оподаткування викидів вуглецю). Цей напрям дослі-
джень заслуговує на увагу вітчизняних учених та практиків, що сприятиме відбу-
дові й посиленню конкурентних позицій національної економіки на міжнародних 
ринках.

Ключові слова: вуглецеві кредити та офсети, інструменти фіскальної політики, опо-
даткування вуглецю, зелені інвестиції, відбудова економіки.
Рис. 4. Табл. 1. Літ. 27.
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CARBON CREDITS AND OFFSETS IN THE CONTEXT                                       
OF STATE POLICY OF SUSTAINABLE DEVELOPMENT

Abstract. Introduction. Overcoming the coronavirus crisis made it possible to return the 
focus of the authorities to global issues of sustainable recovery, which are directly related 
to the so-called green course and the transition to a low-carbon economy. At the 
international level, the Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC) has 
implemented a number of initiatives that determine the importance of reducing 
greenhouse gas emissions on the planet, including carbon dioxide (CO2). Worthy of 
special attention is the fact that it is necessary to implement appropriate strategies of 
state support and the involvement of progressive fi nancial instruments in order to 
develop the priorities of the low-carbon economy.
Problem Statement. Assessment of prospects for the development of carbon credits and 
off sets in the context of expanding the range of monetary and fi scal instruments of state 
regulation of sustainable development.
Purpose. To substantiate the essential characteristics of carbon credits and off sets with 
the aim of providing proposals for the use of foreign experience to create an eff ective 
state mechanism designed to stimulate their use for the reconstruction of the economy 
of Ukraine, namely qualitative recovery, based on maintaining the appropriate level of 
environmental, social and management components, stimulating the fi nancing of 
relevant projects and programs.
Methods. General scientifi c and special methods were used, in particular: scientifi c 
abstraction and epistemological (content) analysis, synthesis, induction and deduction, 
analogies and systematization, system-structural analysis, expert evaluation method, 
index method and grouping method.
Results. Th e article examines the modern environment of sustainable development, 
considers the state and the potential of popularizing carbon credits and off sets on the 
way to sustainable development, prospects and tools for developing the relevant market. 
In addition, the study emphasizes the stages of formation of the carbon credits market. 
Emphasis is placed on the possibilities of interaction between the participants of the 
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carbon credit market. In view of expanding the practical application of carbon credits, 
the diff erences between carbon credits and off sets are emphasized. Forecasts of the 
development of the global market of carbon credits and off sets were analyzed. Fiscal 
instruments of infl uence on the European market of carbon credits and off sets were 
considered, which made it possible to assess the applied aspects of their application, in 
particular for the recovery of the economy of Ukraine.
Conclusions. Carbon credits are a kind of asset, namely, they make it possible to determine 
the rights to emit carbon gases. Instead, carbon off sets have a “passive” nature, because 
they are represented by units that confi rm the possibility of reducing these emissions. 
Th e annual growth of the volume of carbon credits and off sets in the world determines 
the need to strengthen the system of state regulation of the processes that take place in 
the market. Accordingly, the world is integrating the tools of monetary and fi scal policy 
into the system of managing greenhouse gas emissions in various spheres of economy. 
Th e recovery of Ukraine's economy requires the implementation of a qualitatively new 
sustainable development policy. In particular, it is worth applying rather successful 
experience of stimulating the use of carbon credits and off sets. Th e pricing system and 
fi scal policy measures (regulation of the amount of taxation of carbon emissions) will be 
of decisive importance for the development of the market. Th is direction of research is 
worthy of the attention of domestic scientists and practitioners, which will contribute to 
the reconstruction and strengthening of the competitive positions of the national 
economy on international markets.

Keywords: carbon credits and off sets, fi scal policy instruments, carbon taxation, green 
investments, economic recovery.
JEL classifi cation: G21, G23, G24, H53, Q20, Q50.

Вступ. Пандемія COVID-19 стала джерелом нових викликів у сучасному 
суспільстві. Зокрема, на рівні національних економік виникає потреба в 
розгляді додаткових специфічних інструментів задля формування держав-
ної політики, націленої на досягнення пріоритетів сталого розвитку. У свою 
чергу, подолання коронавірусної кризи дало змогу повернути фокус органів 
влади до глобальних питань сталого відновлення, які безпосередньо пов’я-
зані з так званим зеленим курсом та переходом до низьковуглецевої еконо-
міки. Зокрема, на міжнародному рівні у рамках Міжурядової групи експер-
тів зі зміни клімату (Intergovernmental Panel on Climate Change, IPCC) реалі-
зовано низку ініціатив, які визначають важливість скорочення викидів 
парникових газів на планеті, у т. ч. вуглекислого газу (CO2). Вартим особли-
вої уваги є факт необхідності втілювати відповідні стратегії державної під-
тримки та залучення прогресивних фінансових інструментів із метою роз-
витку пріоритетів низьковуглецевої економіки [1].

На європейському рівні наприкінці грудня 2022 р. зусиллями 
Європейського парламенту та Ради Європи проведено так звані тріалогові 
перемовини (“trilogue negotiations”), за результатами яких узгоджено євро-
пейський пакет “Fit for 55” у частині перегляду цілей ЄС стосовно можливих 
шляхів декарбонізації та ймовірних схем компенсації, а саме затвердження 
Системи торгівлі викидами ЄС (EU Emissions Trading System, EU ETS). В ос-
нову EU ETS покладено норми торгівлі викидами для енергоємних галузей 
промисловості та сектору виробництва електроенергії. Цей інструмент 
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здатний охопити близько 40 % загальних викидів CO2 у країнах ЄС, станов-
лячи основний інструмент декарбонізації національних економік. 
Економічну й соціальну ефективність застосування згаданих інструментів 
регулювання викидів CO2 доведено офіційною статистикою, а саме знижен-
ням рівня викидів, починаючи з 2005 р., на 41 % [2]. У звіті ЮНЕСКО, опри-
людненому у 2022 р., так званий зелений перехід, поєднаний із процесами 
цифровізації економіки, визнано одним із пріоритетних напрямів наукових 
досліджень у глобальному вимірі до 2030 р. Зокрема, згідно з планом фунда-
ментальних та прикладних досліджень виділено 1,8 трлн євро на період 
протягом 2021–2027 рр., 30 % цієї суми запропоновано надати на потреби 
саме “зеленої” та цифрової економіки [3].

Зі здобуттям незалежності Україна як одна зі сторін Паризької угоди та 
Кіотського протоколу також набула статусу важливого учасника процесу 
глобального скорочення викидів парникових газів. Зокрема, згідно зі статис-
тикою, датованою 2019 р., обсяги викидів парникового газу зменшилися на 
62,4 % порівняно з 1990 р. Україна схвалила свій національний визначений 
внесок (НВВ) у контексті глобальної стратегії зниження викидів вуглецю у 
2015 р. Ключовою метою цього НВВ стало зниження рівня викидів парнико-
вих газів щонайменше на 40 % у 2020 р. порівняно з показником 1990 р. У 
2021 р. українське НВВ було змінено, а саме заплановано скорочення викидів 
парникових газів у межах національної економіки на 65 % у 2030 р. порівняно 
з 1990 р. Такі реформи сприяють адаптації до зміни клімату, підвищенню 
стійкості економіки та зменшенню вразливості господарської діяльності [4]. 
Згідно з Національною економічною стратегією на період до 2030 р. досяг-
нення нульового рівня викидів парникових газів заплановано до 2060 р. [5]. 
В умовах повномасштабної російської агресії акценти у питанні зниження 
викидів парникових газів було дещо переформатовано. Зокрема, у 2022 р. на 
конференції в м. Лугано (Швейцарія) було презентовано проєкт Плану від-
новлення та розвитку економіки України на період 2022–2032 рр. із бюдже-
том близько 750 млрд дол. США (без урахування фінансування безпеки та 
воєнних витрат) для реалізації 850 проєктів у межах 15 національних про-
грам, котрі стосуються різних сфер суспільного та економічного життя. 
Важливим є те, що програми відбудови ґрунтуватимуться на принципах тех-
нологізації та критеріях сталого розвитку[6; 7]. 

Отже, актуалізується потреба в державному стимулюванні використан-
ня додаткових фінансових інструментів, спрямованих на досягнення Цілей 
сталого розвитку. Зокрема, на глобальному рівні відзначається певна діє-
вість застосування вуглецевих кредитів та офсетів (off sets) з метою досяг-
нення Цілей сталого розвитку.

Аналіз досліджень і постановка проблеми. Концепція низьковуглеце-
вої економіки тісно пов’язана з оприлюдненими Організацією Об’єднаних 
Націй (ООН) Цілями сталого розвитку (ЦСР), задекларованими у 2015 р. 
Причому передбачається тісне поєднання економічного ефекту із соціаль-
ними, екологічними та управлінськими факторами [8; 9]. На рівні міжна-
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родних організацій потреба в імплементації та підтримці ідей стійкого роз-
витку відповідного напряму відображено в рамковій конвенції Організації 
Об’єднаних Націй про зміну клімату. У результаті представлено Кіотський 
протокол для зменшення впливу викидів парникових газів на навколишнє 
середовище, яким зазначено три ключові механізми для досягнення скоро-
чення викидів парникових газів, а саме: механізм чистого розвитку, спільне 
впровадження та торгівля викидами [10; 11].

Відповідно, кожен із наведених глобальних механізмів має певну фінан-
сову компоненту, яка потребує вивчення задля стимулювання на глобально-
му, державному та бізнесовому рівнях. Зокрема, у працях певних зарубіж-
них фахівців наголошується на можливостях реалізації на практиці меха-
нізмів вуглецевих кредитів та офсетів. Ці інструменти характеризують два 
напрями фінансового регулювання викидів парникових газів, а саме: надан-
ня дозволів на викиди та розгляд можливих скорочень викидів парникових 
газів. Таким чином, формується та підтримується своєрідний фінансовий 
та інвестиційний механізм регулювання вуглецевого ринку [12; 13]. 
Практичне й економічне значення подібних досліджень на міжнародному 
рівні показано у працях експертів ООН. Зокрема, у 2022 р. за участю 
К. Фортунато підготовлено “Звіт про міжнародні добровільні та обов’язкові 
вуглецеві ринки з особливим акцентом на механізмах, які застосовуються у 
випадку низьковуглецевого сільського господарства, та потенційних мож-
ливостях для українських розробників” [14]. На рівні бізнесу й фінансових 
установ виникла необхідність розроблення нових напрямів розвитку та ін-
новаційних продуктів. Практичний досвід упровадження подібних ініціа-
тив зусиллями фінансових установ відображено у працях аналітиків міжна-
родних організацій, у т. ч. JPMorgan Chase, CFA Institute, Citigroup, LG Energy 
Solution, OECD, Goldman Sachs [15–17].

З огляду на актуалізацію окреслених питань вони висвітлюються у пра-
цях вітчизняних науковців. Зокрема, В. М. Геєць розглядає економіку 
України в імперативах низьковуглецевого розвитку [3]. В. М. Опарін, 
Є. І. Вол ковський та Н. І. Волковська оцінюють фінансове забезпечення ста-
лого розвитку в контексті безпекової ситуації [18]. Б. С. Малиняк аналізує 
дихотомію вдосконалення видатків державного бюджету: від забезпечення 
протистояння агресії рф проти України до побудови модерної держави, ін-
тегрованої в західну цивілізацію [19]. Однак, зважаючи на комплексний ха-
рактер цього питання, варто підкреслити часткову недослідженість фінан-
сового аспекту проблеми.

Метою нашого дослідження є обґрунтування сутнісних характеристик 
вуглецевих кредитів та офсетів із метою надання пропозицій щодо викори-
стання зарубіжного досвіду для створення дієвого державного механізму, 
покликаного стимулювати їх застосування для відбудови економіки 
України, а саме якісного відновлення, спираючись на збереження належно-
го рівня екологічної, соціальної та управлінської складових, стимулювання 
фінансування відповідних проєктів та програм.
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Методи дослідження. Методологічну основу дослідження становить 
теоретичний доробок вітчизняних і зарубіжних вчених, присвячений пи-
танням вуглецевих кредитів та офсетів, дослідженню їхніх функціональних 
характеристик та фінансових механізмів стимулювання ефективного засто-
сування зазначених інструментів. При розв’язанні поставлених завдань ви-
користовувалися загальнонаукові й спеціальні методи, зокрема: наукової 
абстракції та гносеологічного (контент-) аналізу, синтезу, індукції і дедукції, 
аналогій та систематизації, системно-структурного аналізу, методи екс-
пертних оцінок, індексний і групування.

Результати дослідження. Експерти міжнародних організацій зазнача-
ють, що в основі ринку вуглецевих кредитів перебуває фінансування захо-
дів для скорочення викидів парникових газів. На початковому етапі утво-
рення такого ринку відбувається пошук інноваційних підходів для бороть-
би зі змінами клімату та механізмів їх фінансування. Протягом наступних 
етапів відбувається еволюція ринку вуглецевих кредитів у частині форму-
вання усталеного набору ресурсів для підтримки проєктів, націлених на 
боротьбу зі змінами клімату (рис. 1).

Інноваційні концепції.
Первинне розроблення 
правил та інструментів 

регулювання ринку.
Становлення 

стандартів 
та регулювання

Кредити

Офсети

Розвиток найкращих практик. 
Залучення приватного капіталу.

Підтвердження типів та методології 
реалізації проєктів.

Географічна диверсифікація.
Посилення фінансової підтримки 

сталого розвитку

Зростання ринку.
Обізнаність корпорацій.

Валідація стандартів           
та інновацій,                       

забезпечення                              
їх відповідності                  
потребам ринку

Початок формування          
ринку та інновацій

Консолідація та зміцнення ринку 
вуглецевих кредитів

Розробники проєкту

Брокери, трейдери, 
роздрібні торгівці

Кінцеві покупці

Мейнстрим

Р и с. 1. Етапи формування ринку вуглецевих кредитів
Побудовано за: [14].

У свою чергу, основним компонентом розвитку ринку вуглецевих креди-
тів є взаємодія між його учасниками (рис. 2).

На першому етапі формування згаданого ринку важливо створити стан-
дарти та нормативи його регулювання, провести верифікацію та валідацію 

Р и с. 2. Учасники ринку вуглецевих кредитів
Побудовано за: [14].

Формування стандартів
Верифікація 
та валідація

Випуск 
кредитів

Трансакції

Компенсування



Фінансово-економічне регулювання

“Фінанси України”, 6’2023118

ключових інструментів та інноваційної концепції. На етапі консолідації та 
зміцнення утворюються належні умови для взаємодії між ключовими учас-
никами ринку. Для брокерів характерною є активність у ролі трейдерів. 
Причому окремі гравці фінансового ринку можуть володіти як брокерськи-
ми підрозділами, так і відділами розроблення проєктів. Фінан сування 
проєкту низьковуглецевого виробництва можливе також безпосередньо 
через зусилля кінцевих покупців, котрі використовують надані кредити 
повністю або певною мірою для власних компенсаційних потреб [14].

Перехід ринку вуглецевих кредитів на стадію мейнстриму передбачає 
розширення спектра заходів для скорочення викидів парникових газів. Так, 
поряд із наданням вуглецевих кредитів активізується компенсаційний ме-
ханізм, формуються умови для прояву механізмів офсетів.

У загальному значенні під вуглецевими кредитами розуміють дозвіл, 
який надається компанії, регіональній одиниці або державі, на викиди пев-
ного обсягу парникових газів [20]. Вуглецеві кредити формуються згідно зі 
спеціальними правилами та процедурами, облік цих кредитів (вуглецевих 
одиниць) здійснюється у спеціальних електронних реєстрах. Зокрема, мож-
на виокремити типи та механізми утворення вуглецевих кредитів у вигляді 
вуглецевих одиниць, котрі:

 – формуються як складова національної або регіональної системи торгівлі 
викидами парникових газів (зокрема в Європі діє Європейська система 
торгівлі викидами);
 – створені в результаті ініціатив та зусиль урядів у контексті виконання 
правил, визначених міжнародними угодами (одиниці скорочення вики-
дів від проєктів спільного впровадження за Кіотським протоколом або 
вуглецеві одиниці, що формуються відповідно до механізмів Паризької 
угоди, тощо);
 – створені в контексті врегулювання національних чи регіональних 
проєктних механізмів із метою зменшення викидів парникових газів 
(прикладом можуть бути вуглецеві одиниці австралійської ініціативи 
із вуглецевого фермерства – Carbon Farming Initiative);
 – сформовані в межах чинних стандартів добровільного ринку скорочення 
викидів парникових газів (як приклади можна назвати Gold Standard for 
Global Goals, Verra Verifi ed Carbon Standard);
 – інші типи вуглецевих одиниць та механізми їх утворення (прикладом є 
вуглецеві одиниці регіональних добровільних ініціатив із відновлення 
боліт MoorFutures) [21].

Окремі фахівці підкреслюють спільні характеристики вуглецевих кре-
дитів та офсетів, що є логічним відповідно до теоретичного підходу. 
Натомість практика доводить необхідність виокремлювати відмінності між 
ними. Отже, коли під вуглецевими кредитами розуміють здебільшого ви-
значення прав на викиди вуглецевих газів, вуглецевими офсетами назива-
ють вуглецеві одиниці, котрі підтверджують можливість скорочення цих 
викидів. 
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Важливо те, що вуглецеві офсети не мають чіткого географічного роз-
межування. Наприклад, зменшення або усунення викидів парникових га-
зів та їхню оцінку у формі офсету може бути здійснено в одному місці для 
компенсації викидів, здійснених суб’єктом господарювання, що розташо-
ваний у зовсім іншому місці. Здебільшого вуглецеві офсети виникають під 
час реалізації проєктів посадки дерев, розбудови інфраструктури віднов-
лювальної енергетики, упровадженні ініціатив сталого розвитку на регіо-
нальному й місцевому рівнях. Таким чином, компенсація за зменшення 
викидів парникових газів відбувається за принципом: “не важливо, де саме 
зменшуються викиди парникових газів, адже в такому разі парникові гази 
зменшуються в атмосфері в глобальному масштабі”. Вуглецеві офсети да-
ють змогу організовувати міжнародні партнерства, котрі забезпечують по-
єднання економічного ефекту з підвищенням рівня екологічної відпові-
дальності. Компенсація викидів вуглецю може здійснюватися індивідуаль-
но або на рівні організації. Багато компаній вирішують добровільно інвес-
тувати в проєкти компенсації вуглецю, аби зменшити свій вуглецевий слід. 
Для цього вони повинні усвідомлювати їхній вплив на навколишнє середо-
вище. Підприємства можуть оцінити загальні експлуатаційні викиди само-
стійно або скористатися онлайн-інструментами калькулятора вуглецевого 
сліду [11; 22].

Отже, вуглецеві кредити та офсети мають спільні цілі застосування, од-
нак різні шляхи для досягнення цих цілей (таблиця).

Та б л и ц я .  Порівняльна характеристика вуглецевих кредитів та офсетів

Критерій Вуглецевий кредит Вуглецевий офсет

Мета Формування дієвого фінансового механізму для реалізації проєктів, супутнім ефек-
том яких стан зниження рівня викидів парникових газів

Об’єкт впливу Рівень викидів парникових газів

Напрям впливу Визначення рівня викидів парникових газів Обсяг скорочення викидів 
парникових газів

Фінансова 
природа

Актив Пасив

Принцип дії У системі обмеження та торгівлі компанії отриму-
ють певну кількість вуглецевих кредитів залежно 
від їхнього розміру, галузі та інших факторів:

• уряд встановлює обмеження для кожної галузі 
та пропонує штрафи для компаній, котрі переви-
щують визначену суму;

• якщо компанія не може дотримуватися ліміту, 
вона купує кредити, аби не зменшувати власні 
викиди;

• якщо компанії вдається створити менше вики-
дів, ніж за обмеженням, вона може продати кре-
дити іншим компаніям або утримати їх для вико-
ристання в майбутньому

Якщо компанія хоче компенсу-
вати викиди, вона може при-
дбати вуглецевий офсет в іншої 
організації, котра активно пра-
цює над скороченням викидів. 
Ці офсети можуть надалі вико-
ристовуватися для розвитку 
відновлюваних джерел енергії з 
метою запобігання майбутнім 
викидам
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Критерій Вуглецевий кредит Вуглецевий офсет

Приклад Кредити можна купувати та продавати, але коли 
компанія фактично претендує на скорочення ви-
кидів, представлене кредитом, кредит “звільня-
ється” і більше не може бути проданий. Це запобі-
гає подвійному підрахунку, коли компанії можуть 
претендувати на те саме скорочення викидів 
кілька разів

Багато авіакомпаній купують 
вуглецеві офсети, щоб зменши-
ти свій загальний вуглецевий 
слід. По суті, замість зменшення 
власних викидів компенсація 
вуглецю зменшує викиди десь у 
світі

Перспектива 
взаємодії з урядом 
та інвесторами

З часом уряд розширює обмеження для кожної 
галузі, стимулюючи компанії зменшувати свої ви-
киди

Інвестори можуть підтримувати 
такі інновації, інвестуючи в зе-
лені компанії та зелені акції по 
всьому світу

Варто наголосити, що наведена диверсифікація функціональних харак-
теристик вуглецевих кредитів та офсетів насамперед пов’язана з поширен-
ням у світі цих інструментів (рис. 3). 

Закінчення таблиці

Складено за: [23].

Згідно з прогнозами аналітиків Market&Market зростання глобального 
ринку вуглецевих кредитів та офсетів супроводжуватиметься також висхід-
ними тенденціями на регіональному рівні. Зокрема, лідером за обсягом вуг-
лецевих кредитів та офсетів протягом наступних п’яти років залишати-
меться Європа. Країни Азії є перспективним ринком для нарощування по-
тенціалу застосування цих інструментів, що, ймовірно, дасть їм змогу зай-
няти другу позицію на глобальному ринку. У свою чергу, ключовою метою 
розвитку глобального ринку вуглецевих кредитів та офсетів є перехід до 
нульового викиду вуглецю.

Відповідно, актуалізується питання запровадження інструментів 
фіскальної та монетарної політики для регулювання ринку вуглецевих кре-
дитів і офсетів. Механізми такого типу все ще перебувають на етапі форму-
вання. Тому заслуговують на особливу увагу вже застосовувані успішні 
практики державного регулювання згаданого ринку.

Р и с. 3. Прогнози щодо обсягів глобального ринку вуглецевих кредитів 
та офсетів, млрд дол. США

Джерело: [24].

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
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У країнах Європи державне регулювання на ринку вуглецевих кредитів 
та офсетів відбувається за допомогою таких груп інструментів:

 – інструменти ціноутворення на викиди вуглецю (carbon pricing);
 – державні екологічні інвестиції (public green investment);
 – система компенсаційних заходів з метою забезпечення зеленого пере-
ходу до безвуглецевого суспільства (compensatory measures) [25].

Зокрема, на європейському ринку активно використовуються торгів-
ля квотами на викиди й система оподаткування викидів вуглецю. Однак, 
за версією аналітиків, подібна політика на початку не повною мірою охоп-
лювала сектори економіки, а також базувалася на низьких цінах, що при-
звело до обмеження майбутніх надходжень до державного бюджету. Для 
регулювання цього питання в ЄС у 2015 р. було ініційовано політику про-
тидії викидам вуглецю EU ETS, яка у 2021 р. стосувалася близько 3,2 % 
глобального обсягу викидів вуглецю [26]. Поряд із загальноєвропейською 
політикою додаткові інструменти запроваджуються на державному рівні. 
Так, у Фінляндії податок на викиди вуглецю існує з 1990 р. У 2021 р. 
Німеччина затвердила національну політику, яка передбачає оподатку-
вання викидів вуглецю для ширшого спектра галузей. Наприклад, опо-
даткування викидів вуглецю у країні охоплює, крім іншого, транспорт і 
будівництво (рис. 4).

Р и с. 4. Фіскальні інструменти впливу                                                                       
на європейському ринку вуглецевих кредитів та офсетів

Джерело: [25].

Своєчасно розроблена та збалансована система ціноутворення та 
фіскального регулювання викидів вуглецю є однією зі складових державної 
політики, що дає змогу генерувати доходи для потенційного використання 
на соціальні трансферти. На рівні компанії можна обрати тип зусиль, котрі 
спрямовуватимуться на скорочення викидів вуглецю. Зокрема, це може 
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бути стимулювання інновацій у зелені технології, встановлення лімітів для 
викиду вуглецю, визначення розміру додаткових коштів, що їх компанія го-
това витратити як компенсацію за здійснені викиди вуглецю.

Поряд із оподаткуванням викидів вуглецю та встановленням системи 
ціноутворення застосовуються державні екологічні інвестиції, а саме інвес-
тиції в чисту енергію, енергоефективність будівель і розвиток системи гро-
мадського транспорту. Однак інвестиції такого типу в країнах ЄС станов-
лять близько четвертої частини загального обсягу державних інвестицій, 
або приблизно 1 % ВВП єврозони. Одночасно у країнах Європи вживаються 
заходи субсидування у формі податкових пільг для компаній, котрі скоро-
чують викиди вуглецю та впроваджують зелені технології [25].

Зростання впливу екологічних інновацій на розвиток сучасного суспіль-
ства зумовлює появу низки вимог до процесу відбудови економіки, який має 
відбуватися за інноваційним сценарієм відновлення зі сприянням реаліза-
ції Цілей сталого розвитку [27]. Реформування державної політики стійкого 
розвитку в частині реалізації заходів та інструментів стимулювання вугле-
цевих кредитів та офсетів є необхідною умовою для відновлення національ-
ної економіки.

Висновки. Дослідження вуглецевих кредитів та офсетів у контексті дер-
жавної політики сталого розвитку дає змогу зробити висновок щодо вагомої 
їхньої ролі для стійкого поступу сучасного суспільства.

Підсумовуючи викладене, варто зауважити таке:
 – у світі зростає увага до питань сталого розвитку, що зумовлено їх залуче-
ністю до кожної сфери життєдіяльності суспільства. Зокрема, проблема 
зміни клімату та зростання викидів вуглецю переросла з екологічної 
площини в соціальну й економічну. Відповідно, треба розширити спектр 
фінансових інструментів, спрямованих на досягнення Цілей сталого 
розвитку. Зокрема, на глобальному рівні відзначається певна дієвість 
застосування для цього вуглецевих кредитів та офсетів;
 – економічна основа скорочення викидів парникових газів утворюється на 
ринку вуглецевих кредитів. На першому етапі формування останнього 
доцільно створити стандарти та нормативи його регулювання. Надалі 
вартим уваги є аспект створення системи взаємодії між учасниками рин-
ку. Перехід ринку вуглецевих кредитів на стадію мейнстриму зумовлює 
розширення спектра заходів стосовно зменшення викидів парникових 
газів. Таким чином, надається поштовх для розподілу функцій між вуг-
лецевими кредитами та офсетами;
 – вуглецеві кредити є своєрідним активом, а саме дають змогу визначити 
права на викиди вуглецевих газів. Натомість, вуглецеві офсети мають 
“пасивну” природу, адже репрезентовані одиницями, котрі підтверджу-
ють можливість скорочення цих викидів;
 – щорічне зростання обсягів вуглецевих кредитів та офсетів у світі зумов-
лює необхідність посилення системи державного регулювання проце-
сів, які відбуваються на ринку. Таким чином, відбувається інтеграція 
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інструментів монетарної та фіскальної політики в систему управління 
викидами парникових газів у різних сферах господарювання;
 – відновлення економіки України вимагає реалізації якісно нової полі-
тики сталого розвитку. Зокрема, варто скористатися доволі успішним 
досвідом стимулювання застосування вуглецевих кредитів та офсетів. 
Вирішальне значення для розвитку ринку матимуть система ціноутво-
рення й заходи фіскальної політики (регулювання розміру оподатку-
вання викидів вуглецю).

Отже, дослідження показало висхідні тенденції розвитку вуглецевих 
кредитів та офсетів на глобальному ринку. Зростає їхня роль у розвитку на-
ціональних економік, у т. ч. у відновленні економіки України. Цей напрям 
заслуговує на увагу вітчизняних учених та практиків, що сприятиме відбу-
дові та посиленню конкурентних позицій нашої держави на міжнародних 
ринках. 
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